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Mit der Auswertung KONJUNKTUR IM FRUHSOMMER 2011 prasentiert der DIHK die Ergebnisse seiner aktuel-
len Konjunkturumfrage bei den Industrie- und Handelskammern (IHKs) in Deutschland. Die traditionelle Um-
frage WIRTSCHAFTSLAGE UND ERWARTUNGEN wurde erstmals im Herbst 1977 durchgefiihrt und findet seit-
dem zweimal jahrlich statt. Seit dem Jahr 2000 legt der DIHK auch im Friihsommer eine bundesweite Auswer-
tung von IHK-Konjunkturumfragen vor.

Grundlage fiir die DIHK-Ergebnisse sind Befragungen der Unternehmen durch dieses Mal insgesamt 76 |HKs.
Diese befragen jeweils eine reprasentative Auswahl von Mitgliedsunternehmen. Im Friihsommer 2011 haben
sie wiederum mehr als 24.000 Antworten ausgewertet. Die regionalen Auswertungen der IHKs kdnnen Sie
auch im Internet unter www.dihk.de/konjunktur abrufen. Die Antworten verteilen sich auf die Industrie

(31 Prozent), die Bauwirtschaft (7 Prozent), den Handel (21 Prozent) und die Dienstleistungen (41 Prozent).

Ein besonderes Merkmal der DIHK-Umfrage ist die Unterscheidung der Unternehmenseinschatzungen nach
Regionen. Dabei werden dem Norden die Bundeslander Bremen, Hamburg, Niedersachsen und Schleswig-
Holstein, dem Westen die Bundeslander Hessen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz und das Saarland, dem
Osten Berlin, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt und Thiiringen sowie dem
Siiden die Bundeslander Baden-Wiirttemberg und Bayern zugerechnet.

Die Umfrage hat im April und Anfang Mai 2011 stattgefunden.

Deutscher Industrie- und Handelskammertag e. V. (DIHK)
Bereich Wirtschaftspolitik, Mittelstand, Innovation - Berlin 2011

Copyright Alle Rechte liegen beim Herausgeber. Ein Nachdruck - auch auszugsweise -
ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung des Herausgebers gestattet.

Herausgeber © Deutscher Industrie- und Handelskammertag e. V.| Berlin | Briissel
ISSN: 1613-4605

DIHK Berlin:
Postanschrift: 11052 Berlin | Hausanschrift: Breite StraBe 29 | Berlin-Mitte
Telefon (030) 20 308-0 | Telefax (030) 20 308 1000

DIHK Briissel:

Hausanschrift: 19 A-D, Avenue des Arts | B-1000 Bruxelles
Telefon ++32-2-286 1611 | Telefax ++32-2-286 1605

Internet: www.ihk.de

Redaktion DIHK - Bereich Wirtschaftspolitik, Mittelstand, Innovation
Dr. Martin Wansleben, Dr. Dirk Schlotboller, Dr. Susanne Lechner, Dr. Michael Liecke
Dr. Ilja Nothnagel

Stand Mai 2011



Die Geschaftslage

im Urteil der Unternehmen (in %)

Die Geschaftserwartungen
der Unternehmen (in %)

y
3 24 28 38 44 46 3] 26 33 33 34 34
o
£ 52
S 54 53
_-a-g < 53 56 56 57
E 50 ]
+ 24 g
E 18 E 21
& 12 10 9 g 14 1 10 9
Jahresbeginn  Frihsommer Herbst  Jahresbeginn  Friihsommer Jahresbeginn  Frihsommer Herbst  Jahresbeginn  Friihsommer
2010 2010 2010 2011 20Mm 2010 2010 2010 2011 20M
Die Exporterwartungen
der Industrieunternehmen (in %)
DIHK-Konjunkturumfrage
-m v
Friihsommer 2011 5 37 43 44 46 42
auf einen Blick 20 | e :
g 49
o>
D :
2
= 13
) 9 7 5 7
Jahresbeginn  Frihsommer Herbst  Jahresbeginn  Frihsommer
2010 2010 2010 2011 20M
Die Investitionsplane Die Beschaftigungsplane
der Unternehmen (in %) der Unternehmen (in %)
T T
5 21 25 29 31 31 5 12 16 19 g2 23
67
69
69
52 54 68 68
<= 56
§ 55 56 S
> et
- 27 .
§ 21 15 18)‘ 21
£ 14 = 15
g 1 g 12 10 9
Jahresbeginn  Friihsommer  Herbst ~ Jahresbeginn  Frithsommer Jahresbeginn  Friihsommer Herbst  Jahresbeginn  Friihsommer
2010 2010 2010 2011 20Mm 2010 2010 2010 2011 20M




B Die wesentlichen Ergebnisse der

DIHK-Konjunkturumfrage Friilhsommer 2011

Wirtschaftslage

Erwartungen

Export

Investitionen

Beschaftigung

Die Wirtschaftskrise ist Vergangenheit. Die Unternehmen bewerten ihre Geschafts-
lage sogar etwas besser als zum Hohepunkt des Booms 2007. Das Wachstum fuBt
auf groBerer Basis. Die Exportwirtschaft kann sich weiterhin auf eine starke Aus-
landsnachfrage stiitzen. Hinzu kommt eine hohe Investitionstatigkeit der Unter-
nehmen. Die Lageeinschdtzung der Bauwirtschaft erreicht Werte wie seit dem Ver-
einigungsboom nicht mehr. Die - noch immer gute - Geschéaftslage in etlichen
Konsumbranchen wie dem Einzelhandel und dem Gastgewerbe verschlechtert sich
hingegen etwas. Damit erfiillen sich ihre hohen Erwartungen aus der Vorumfrage
nicht. Die Energie- und Rohstoffpreise erreichen nicht nur als Kostenfaktor fir die
Unternehmen schmerzliche Hohen, sie schrinken auch die Konsummaglichkeiten
der Verbraucher etwas ein.

Der Aufschwung setzt sich kraftvoll fort. Die Unternehmen beurteilen ihre Ge-
schaftsperspektiven so zuversichtlich wie im Boomjahr 2007 - dem bislang besten
Wert in den letzten 20 Jahren. Die Sorgen um die In- und Auslandsnachfrage neh-
men erneut ab. Das stltzt die Hoffnung, dass die Wirtschaft weiter wachst. Der
Optimismus der Industrie Iasst auf hohem Niveau etwas nach, bleibt aber groBer
als in anderen Wirtschaftszweigen. Die schwungvolle Export- und Investitionsent-
wicklung unterstiitzt den Arbeitsmarkt weiter — das belebt auch die Erwartungen in
der Konsumwirtschaft zunehmend. Einzelhandel und Gastgewerbe sind zuversicht-
licher denn je. Die Binnenwirtschaft Gibernimmt mehr und mehr vom Auslandsge-
schaft die konjunkturelle Stiitzungsfunktion. Mit der guten weltwirtschaftlichen
Entwicklung steigt jedoch die Bedeutung der Energie- und Rohstoffpreise als Kon-
junkturrisiko. Der Fachkraftemangel spitzt sich hierzulande ebenfalls weiter zu.

Die weltweite Nachfrage nach hochwertigen Investitionsgltern und effizienter
Technologie ,Made in Germany" ist weiterhin Garant fiir ein starkes Exportwachs-
tum. Immer weniger Unternehmen befiirchten Riickschldge im Auslandsgeschaft.
Gleichwohl rechnen die Betriebe damit, dass die Zuwachse etwas geringer ausfal-
len. China und andere Boommirkte wirken Uberhitzungsgefahren entgegen. Die
Perspektiven auf dem europdischen Heimatmarkt sind durch das verhaltene Wachs-
tum in etlichen Staaten eingeschrankt. Hinzu kommt eine gewisse Verunsicherung
durch die Ereignisse in Japan und die politischen Umwalzungen im Nahen Osten
und Nordafrika.

Die Investitionsabsichten der Unternehmen verbessern sich noch einmal leicht und
erreichen ein neues Rekordniveau. Der Investitionsaufschwung erfasst die gesamte
Breite der Wirtschaft und tragt erheblich zur positiven Entwicklung der Binnenkon-
junktur bei. Neben der Industrie planen auch die eher binnenorientierten Wirt-
schaftszweige Dienstleistungen und Handel sowie der lange Zeit zurlickhaltende
Bau mit gréBeren Investitionsbudgets am Standort Deutschland. Die Investitionsab-
sichten der Unternehmen fiihren zu einem hoheren Kapitalbedarf. Gleichzeitig ver-
schlechtern sich aktuell die Finanzierungsbedingungen einiger Betriebe.

In nahezu allen Branchen stehen die Zeichen auf Personalaufbau. Industrie, Handel
und Bau weisen so gute Beschaftigungsplane auf wie seit der Wiedervereinigung
nicht mehr. Allerdings bremst der Fachkraftemangel den Beschaftigungsaufbau
spiirbar. Betroffen sind z. B. Zeitarbeit, Gesundheitswirtschaft, IT- und industriena-
he Dienstleister, Baugewerbe sowie Maschinenbau. Alles in allem féllt die Arbeits-
losigkeit in diesem Jahr auf durchschnittlich 2,8 Mio. - den niedrigsten Wert seit
20 Jahren.
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| WIRTSCHAFTSLAGE nehmen, die ihre geschaftliche Verfassung als

.schlecht” einstufen (neun Prozent), Ubertrifft er
. sogar um 37 Punkte. Dieser Saldo aus ,gut”- und
Gesamtbeurtellung .Schlecht”-Antworten liegt so hoch wie seit 20
. . Jahren nicht mehr. Der Bestwert im vorherigen
Geschaftslage besser denn je : .
Konjunkturzyklus war nicht ganz so hoch ausge-
fallen (36 Punkte im Friihsommer 2007). Somit hat
die Wirtschaft die Krise zwei Jahre nach dem kon-
junkturellen Tiefpunkt verdaut. Die Aufholjagd
ging also ebenso schnell vonstatten wie der Ab-

sturz vom konjunkturellen Hohepunkt vom Friih-

Die Wirtschaftskrise ist Vergangenheit. Die Unter-
nehmen bewerten ihre Geschaftslage sogar etwas
besser als zum Hohepunkt des Booms 2007. Das
Wachstum fuB3t auf gréBerer Basis. Die Exportwirt-
schaft kann sich weiterhin auf eine starke Aus-
landsnachfrage stlitzen. Hinzu kommt eine hohe
Investitionstatigkeit der Unternehmen. Die Lage-

sommer 2007 bis zum Friihsommer 2009.

einschatzung der Bauwirtschaft erreicht Werte wie Industrie unbeirrt

seit dem Vereinigungsboom nicht mehr. Die - noch . . .
. i . . Die Industrieunternehmen bewerten ihre Ge-
immer gute — Geschaftslage in etlichen Konsum- . ) )

. . schaftslage noch einmal deutlich besser als zu
branchen wie dem Einzelhandel und dem Gastge- :
A . Jahresbeginn (Saldoverbesserung um neun auf 46
werbe verschlechtert sich hingegen etwas. Damit ) ) )
. _ Punkte). Mehr als jedes zweite Industrieunterneh-
erflillen sich ihre hohen Erwartungen aus der Vor-

umfrage nicht. Die Energie- und Rohstoffpreise
erreichen nicht nur als Kostenfaktor fiir die Unter-

men (53 Prozent) sieht sich inzwischen in guter,
40 Prozent zumindest in befriedigender geschaftli-
cher Verfassung. Damit baut die Industrie ihre
Spitzenposition im Vergleich der Wirtschaftszwei-
ge aus. Gegeniiber dem Vorjahr erhoht sich der La-
gesaldo sogar um 40 Punkte.

nehmen schmerzliche Hohen, sie schrinken auch
die Konsummaglichkeiten der Verbraucher etwas
ein.

Vorkrisenniveau Uibertroffen
Gerade Vorleister mit erhdhter Schlagzahl

Fast jedes zweite Unternehmen bewertet seine Ge- ] )
Die konjunkturell oftmals vorlaufende Grundstoff-

schiftslage als ,qut” (46 Prozent). Der Anteil der _ ) . o )
" - . . industrie erfreut sich weiterhin guter Geschéfte.
.guten” Lageurteile Uberwiegt erstmals seit dem . ) . .
. . - Die Produzenten von Vorleistungsgiitern heben ih-
Vereinigungsboom den der ,befriedigenden” Ein- ) ischit b ders krafti 0
. re Lageeinschatzungen besonders kraftig an. Der
schitzungen (45 Prozent). Den Anteil der Unter- g g g

Lagesaldo verbessert sich um zehn auf 49 Punkte -

Die Geschaftslage im Urteil der Unternehmen

in Prozent
Die Unternehmen beurteilen im Herbst Jahres-  Friih- Herbst Jahres-  Friih-
beginn  sommer beginn  sommer

die Geschaftslage mit: 2009 2010 2010 2010 2011 2011
gut 20 24 28 38 44 46
befriedigend 50 52 54 50 46 45
schlecht 30 24 18 12 10 9
Saldo* -10 0 10 26 34 37

* Anteil der ,gut"-Meldungen minus Anteil der ,schlecht"-Meldungen in Prozentpunkten

B
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Geschiftslage der Unternehmen
- Amgaben in Prozentpunkten -
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somit fallt der Anstieg sogar etwas hoher als zu Kunden nehmen zu, angestoBBen ihrerseits auch
Jahresbeginn 2011 aus. Zum Bestwert des vorheri- durch die positive Entwicklung der deutschen
gen Konjunkturbooms fehlt lediglich noch ein Sal- Wirtschaft - flir mehr als der Halfte der Euro-
denpunkt. Auf hohem Niveau verbessern sich vor Staaten ist Deutschland wichtigster Abnehmer. Die
allem in der Chemie sowie in der Gummi- und US-Konjunktur hat sich ebenfalls belebt. Fiir die
Kunststoffindustrie die Lagebewertungen (von 54 groBBte Dynamik sorgen weiterhin die Schwellen-
auf 57 bzw. von 51 auf 52 Punkte). Einen Rekord- lander. Fir ihren Aufholprozess sind sie auf hoch-
wert erreicht auch der Lagesaldo der Textilwirt- wertige Investitions- und Konsumgliter aus
schaft (32 Punkte; Saldo Jahresbeginn: 17 Punkte). Deutschland angewiesen.
Besonders deutlich hellen sich die Lageeinschéat-
zungen in der Sparte ,Glas/Keramik/Steine- Besonders Autos gefragt
verarbeitung” (Saldoverbesserung um 21 auf 38
Punkte), in der Holzindustrie (Saldoverbesserung Vor allem in den exportstarken Industriesparten
um 17 auf 31 Punkte) und in der Metallerzeugung laufen die Geschafte immer besser:

(Saldoverbesserung um zwalf auf 44 Punkte) auf.

«Made in Germany" attraktiv

Das Auslandsgeschaft tragt auch im Friihsommer

gehdrig zur brummenden Konjunktur bei. Die ex-
portierenden Industrieunternehmen bewerten ihre °
aktuelle Situation besonders gut (Saldo: plus 49

Punkte; binnenorientierte Industrie: plus 39 Punk-

te). Die starke Prisenz der deutschen Industrie

unmittelbar vor Ort beférdert das Exportgeschaft
zusatzlich." Die Exportimpulse durch europdische

! Vgl. DIHK-Umfrage zu den Auslandsinvestitionen in der deutschen
Industrie (2011).

—

Die Kfz-Industrie ist in Hoch-Stimmung. Der
Antwortensaldo klettert noch einmal deutlich
um 13 auf nunmehr 60 Punkte - immerhin
sechs Punkte mehr als im vorherigen Auf-
schwung.

Ebenfalls besser als im Boom 2006/2007 be-
werten die Hersteller von Elektrogeraten (La-
gesaldo: 59 Punkte; Jahresbeginn 52 Punkte)
und von Werkzeugmaschinen ihre aktuelle
geschiftliche Situation (Saldo: 70 Punkte;
Jahresbeginn 42 Punkte). Beachtlich ist auch
die Lageverbesserung der Maschinenbauer
insgesamt (Saldo: 57 nach zuvor 38 Punkten).
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Maschinen und Anlagen aus deutschen
Werkhallen bestechen durch hohe Qualitat
und maBgeschneiderte Fertigung. Sie helfen
zudem vielfach bei energie- und materialeffi-
zienter Produktion - in Zeiten hoher Roh-
stoffpreise ein nicht zu unterschatzendes
Plus fiir die Kunden.

e In der Medizintechnik klettert der Lagesaldo
um 21 Punkte auf einen neuen Rekordwert
von 57 Punkten, in der Pharmaindustrie im-
merhin von 42 auf 44 Punkte. Mit dem stei-
genden Lebensstandard und vielfach auch ei-
ner alternden Bevdlkerung wachsen auch die
Anforderungen an eine hochwertige Gesund-
heitsversorgung.

Wettbewerbsfahigkeit schiitzt vor Gegen-
wind

Dank seiner hohen Wettbewerbsfahigkeit und In-
vestitionsstarke erweist sich das Verarbeitende
Gewerbe unter dem Strich in einem unsicheren in-
ternationalen Umfeld als robust. Zunédchst war be-
furchtet worden, das Auslaufen der weltweiten
Konjunkturpakte und der Konsolidierungsdruck
vieler Staaten kdnnten die Exportkonjunktur zum
Erliegen bringen, spater die Schuldenkrise einiger
Euro-Staaten. Seit Jahresbeginn hielten die Unru-
hen in Arabien, Nordafrika und dann insbesondere
der Krieg in Libyen die Welt in Atem. SchlieBlich
kam der Schock der Dreifachkatastrophe in Japan
hinzu.

Japan: vereinzelt Lieferschwierigkeiten

Die Probleme durch Produktionsausfalle bei wich-
tigen spezialisierten Vorleistungsglitern aus Japan
erfordern von einzelnen Unternehmen hohe An-
passungsanstrengungen. In der Katastrophenregi-
on sind einige Lieferanten insbesondere der Elekt-
ronikbranche ansassig, die auch an deutsche Un-
ternehmen liefern. Beeintrdchtigungen kommen
nicht nur tiber das direkte Japan-Geschaft, son-
dern auch indirekt Giber Umwege der Lieferkette.
Insbesondere Giiter der Elektro- und Automobilin-

dustrie, die aus vielen verschiedenen Komponenten
und Einzelteilen bestehen, sind betroffen. Wenn
Teile voriibergehend nicht mehr lieferbar sind, ist
kurzfristiger Ersatz schwierig — Lieferzeiten werden
ldnger, Preise steigen. Allerdings konnen die Un-
ternehmen auf Alternativprodukte oder -anbieter
ausweichen, die betroffenen japanischen Hersteller
zudem zumindest zum Teil auf andere Werke in-
und auBerhalb Japans. Alles in allem sind die Be-
zugsschwierigkeiten fiir die heimische Industrie
daher verkraftbar. Fiir den Absatz von Produkten
ist die Krisenregion fiir deutsche Unternehmen
kaum relevant.

Investitionszuriickhaltung Vergangenheit

Mit der wirtschaftlichen Erholung hierzulande
kommt auch die Investitionsbereitschaft der Un-
ternehmen immer besser in Gang. Der Investitions-
standort Deutschland hat deutlich an Attraktivitat
gewonnen. Die Innovations- und Exportorientie-
rung der Unternehmen haben die Wettbewerbsfa-
higkeit der Wirtschaft gestarkt, unterstiitzt von
angebotspolitischen Reformen insbesondere am
Arbeitsmarkt und einer moderaten Lohnpolitik.
Deutsche Unternehmen sehen sich immer seltener
zu Auslandsinvestitionen aus Kostengriinden ver-
anlasst.” Die historisch niedrigen Zinsen beleben
die Investitionstatigkeit zusatzlich.

Im Vergleich der Hauptgruppen weisen die Investi-
tionsgliterhersteller die starkste Lageverbesserung
auf (von 40 auf 54 Punkte). In diesem Segment
sind zwar besonders viele exportorientierte Unter-
nehmen tatig, die von der florierenden globalen
Investitionstatigkeit profitieren. Doch auch die re-
gen Binneninvestitionen kommen den Herstellern
zugute. Ein betrachtlicher Teil der Investitionen
erfolgt zudem (iber das Leasing von Kapitalgitern.
Sowohl die Leasingunternehmen fiir Investitions-
gliter als auch fiir Pkw bewerten ihre aktuelle ge-
schaftliche Situation deutlich besser als zu Jahres-

2 Vgl. DIHK-Umfrage zu den Auslandsinvestitionen in der deutschen
Industrie (2011).

o
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beginn (Saldoveranderung um acht bzw. um 16
auf jeweils 31 Punkte).

Giinstige Konstellation fiir Bau

Die Bauwirtschaft profitiert vom Zusammentreffen
einer regen Wohnungsbautatigkeit und einen
splirbar anziehenden Wirtschaftsbau. Gerade die
Bautatigkeit bekommt durch die historisch niedri-
gen Zinsen Auftrieb. Gleichzeitig flieBen noch im-
mer Mittel aus den staatlichen Konjunkturpaketen.
Zudem hat die vergleichsweise milde Witterung
den Bau zum Jahreseinstieg kaum in Mitleiden-
schaft gezogen. Der Lagesaldo der Bauindustrie
macht - ausgehend von hohem Niveau - den
groBBten Sprung im Vergleich der Wirtschaftszwei-
ge (von 18 auf 30 Punkte) und liegt sogar 13
Punkte tiber den Hochstwerten des letzten Auf-
schwungs (jeweils 17 Punkte im Herbst 2006 und
zu Jahresbeginn 2007). Damals hatte sich die ge-
rade ausgelaufene Eigenheimzulage spirbar auf
den privaten Wohnungsbau ausgewirkt.

Die Stimmung hellt sich in allen Bausegmenten
spiirbar auf. Am besten fallen die Einschatzungen
weiterhin im Ausbaugewerbe aus. Diese Sparte
profitiert in besonderem MaBe von Investitionen in
Sanierung und Erhalt, die nach wie vor im Ver-
gleich zum Neu- und Ausbau einen héheren Anteil
einnehmen. Die Lageeinschatzung im traditionell
skeptischen Tiefbau fallt auch im Frithsommer
2011 im Vergleich der Baubranchen und der Ge-

samtwirtschaft unterdurchschnittlich, aber alles in
allem deutlich positiv aus (Saldo: plus 18 Punkte;
Jahresbeginn: plus vier Punkte). Auch Architektur-
und Ingenieurbiiros sind gut ausgelastet - ihr La-
gesaldo verbessert sich weiter auf 45 Punkte (Jah-
resbeginn: 41 Punkte).

«Netzwerk Industrie” voll eingebunden

Die gute Industriekonjunktur schlagt sich auch in
brummenden Geschaften der mit ihr verbundenen
Branchen nieder. Nach neuerlichen kraftigen Ver-
besserungen erreichen die Lagebewertungen der
Unternehmensberatungen (Saldoanstieg um zwolf
auf 48 Punkte) und der Reinigungsdienste (Saldo-
anstieg um 18 auf 32 Punkte) Rekordwerte. Auch
bei den Post-, Kurier- und Expressdiensten (neuer
Saldo: 50 Punkte; Vorumfrage: 34 Punkte), in der
Telekommunikation (neuer Saldo: 60 Punkte: Vor-
umfrage: 46 Punkte) sowie bei sonstigen freiberuf-
lichen, wirtschaftlichen und technischen Dienst-
leistern wie Ateliers, Fotolabors und Ubersetzungs-
biiros (neuer Saldo: 47 Punkte; Vorumfrage: 33
Punkte) verbessern sich die Einschatzungen weiter
deutlich. Bei den IT-und den FuE-Dienstleistern
fallen die Lageverbesserungen angesichts des ho-
hen Vorumfrageniveaus nicht mehr ganz so kraftig
aus. Die aktuellen Salden bleiben mit 45 bzw. 46
Punkten im Branchenvergleich aber nach wie vor
deutlich Gberdurchschnittlich (Jahresbeginn: 44
bzw. 43 Punkte).

Die Geschaftslage im Urteil der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst

sommer
Wirtschaftszweig 2009 2009
Industrie -40 -30
Bauwirtschaft -7 5
Handel -13 -8
Dienstleistungen -9 -1
Insgesamt -17 -10

*  Anteil der Gut-Meldungen minus Anteil der Schlecht-Meldungen

—

Jahres-  Friih- Herbst Jahres- Friih-
beginn  sommer beginn sommer

2010 2010 2010 2011 2011

-16 6 27 37 46

-2 4 26 18 30

-2 5 22 31 33

8 13 28 35 35

0 10 26 34 37
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Die Zeitarbeitsbranche profitiert ebenfalls weiter-
hin von der guten Industriekonjunktur und - ange-
sichts einer kurzfristigen und volatileren Auftrags-
vergabe - vom wachsenden Bedarf eines flexiblen
Personaleinsatzes. Die Lageeinschatzungen bleiben
mit einem Saldo von 52 Punkten auf hohem Ni-
veau, auch wenn die Branche seit Jahresbeginn
leichte Abstriche macht (Saldoverschlechterung
um vier Punkte).

Im Handel fallen die Lagebewertungen so gut aus
wie zuletzt im Vereinigungsboom - getrieben von
den ungewdhnlich guten Einschdtzungen im Pro-
duktionsverbindungshandel. Ausgehend von ho-
hem Niveau verbessert sich der Lagesaldo im
GroBhandel um acht auf 42 Punkte, bei den Han-
delsvermittlern sogar um zehn auf 40 Punkte. Im
Luftverkehr macht der lebhafte Geschaftsreisever-
kehr die hohen Treibstoffpreise verkraftbar (Ver-
besserung des Lagesaldos von 25 auf 40 Punkte).

Rohstoffpreise treiben Produktionskosten, ...

Die hohen Preise fiir viele Energietrager und Roh-
stoffe treiben die Kosten insbesondere in den
energieintensiven Industrieunternehmen und
dampfen die gute Geschaftsentwicklung. Zudem

ist das hohe Preisniveau nicht mehr nur Indiz einer
guten Weltkonjunktur, sondern resultiert auch aus
Beeintrachtigungen auf der Angebotsseite: Die un-
sichere Entwicklung in Arabien, Nordafrika und
insbesondere der Krieg in Libyen schlagen sich auf
dem Erd6Imarkt spiirbar nieder. Alles in allem ma-
chen aber das florierende weltwirtschaftliche Um-
feld und die vergleichsweise energie- und materi-
aleffiziente Produktionsweise der heimischen
Wirtschaft das Wachsen dieses Kostenblocks fiir
viele Industrieunternehmen noch ertraglich. Da
auch die meisten internationalen Wettbewerber
betroffen sind, sind Preisiiberwalzungen fiir sie
nicht ganz so schwierig. Hohe Preise fiir Rohstoffe
machen zudem ihre Wiedergewinnung rentierlich
- ein wichtiges Betatigungsfeld fiir die Abfall- und
Recyclingwirtschaft. In dieser Sparte verbessern
sich die Lagebeurteilungen spiirbar und liegen mit
40 Punkten (Jahresbeginn: 34 Punkte) nunmehr
tber dem Durchschnitt aller Branchen.

... belasten Transportwirtschaft, ...

Die gestiegenen Mineraldlpreise triiben insbeson-
dere bei vielen Verkehrsunternehmen die Bilanzen.
Der Lagesaldo im Verkehrsgewerbe insgesamt

bleibt angesichts des hohen Transportaufkommens

o
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zwar deutlich im positiven Bereich, verschlechtert
sich aber um sechs Punkte (neuer Saldo: plus 18
Punkte). Besonders der StraBengiiterverkehr ist
durch die hohen Dieselpreise in Mitleidenschaft
gezogen (Saldoverschlechterung um sieben Punk-
te). Der aktuelle Lagesaldo in diesem Verkehrsseg-
ment liegt mit zehn Punkten aber ebenfalls liber
der Nulllinie und sogar 17 Punkte besser als die
durchschnittliche Lageeinschatzung dieser Bran-
che in den letzten Jahren. Die Reedereien bleiben
eine der wenigen Branchen, deren Lageeinschat-
zungen schlechter als in den letzten Jahren und
per Saldo sogar negativ ausfallen - und zwar so-
wohl im See- und Kiistenverkehr als auch in der
Binnenschifffahrt. Immerhin verbessert sich der
Antwortensaldo aber um drei auf nunmehr minus
flinf Punkte.

... nagen an Verbraucherbudgets, ...

Die steigenden Energie- und Rohstoffpreise triiben
die Kauflaune und verhindern eine noch bessere
Entwicklung des privaten Konsums. Die Verbrau-
cherpreise steigen vor allem bei Giitern wie Benzin
und - mit Abstrichen - bei Lebensmitteln, bei de-
nen Erhohungen zumeist besonders auffallen. Das
verstarkt bei den Kunden den Eindruck steigender
Preise lber den tatsachlichen Effekt hinaus. Hinzu
kommt die Verunsicherung etlicher Verbraucher
Uber die Auswirkungen der Krisen in Nordafrika
und Japan. So kommt die Erholung des privaten
Verbrauchs nicht in allen Konsumsparten an.

... bringen Erndhrungsgewerbe in Zwickmiih-
le ...

Vor allem das Ernahrungsgewerbe steht vor der
groBen Herausforderung, die Kostensteigerungen
bei Agrarrohstoffen mit dem schwierigen Umfeld
fiir Preistiberwalzungen in Einklang zu bringen. Der
scharfe Wettbewerb auf dem Lebensmittelmarkt
und das hohe Kostenbewusstsein der Verbraucher
erschweren hierzulande eine unmittelbare Weiter-
gabe der Kostensteigerungen. Der Lagesaldo in der
Lebensmittelindustrie verschlechtert sich um zehn

—

Punkte, eine der starksten Riickgénge im Bran-
chenvergleich (Saldo im Friithsommer: 24 Punkte).

Auch die zu Jahresbeginn guten Lagebewertungen
der Einzelhandler (Saldoriickgang von 29 auf 23
Punkte), des Gastgewerbes (Saldoriickgang von 25
auf 21 Punkte) und von sonstigen personenbezo-
genen Dienstleistern wie Waschereien, Frisorsa-
lons, Saunen und Solarien (Saldoriickgang von 28
auf 15 Punkte) verschlechtern sich merklich. Den-
noch fallen die Lagebewertungen der genannten
Branchen jeweils deutlich besser als im Schnitt der
letzten Jahre aus - Zeichen, dass das aktuelle Kon-
sumklima alles in allem intakt ist.

... aber keine Stimmungsbremse beim Kon-
sum!

Die erfreuliche Arbeitsmarktentwicklung und die
steigenden Einkommen lberwiegen unter dem
Strich die Kaufkraftverluste durch die hoheren
Verbraucherpreise. Die Kfz-Handler berichten von
einer erneut kraftig verbesserten geschaftlichen
Situation (neuer Saldo: 41 Punkte; Vorumfrage: 27
Punkte). Den hichsten Wert des vorherigen Kon-
junkturbooms iibersteigt ihr Lagesaldo sogar um
20 Punkte. Eher binnenorientierte Konsumgiter-
hersteller vermelden ebenfalls Bestwerte bei der
Geschéftslageeinschatzung: In der Bekleidungsin-
dustrie klettert der Antwortensaldo um 13 auf 44
Punkte, bei den Herstellern von Lederwaren um
neun auf 64 Punkte und bei den Mdbelproduzen-
ten um elf auf 37 Punkte. Auch die Unternehmen
dieser Branchen bewerten ihre geschaftliche Si-
tuation deutlich besser als im Schnitt der letzten
Jahre.

GroBunternehmen durch die Bank zufrieden

Auch im aktuellen Aufschwung steigt vor allem
unter den GroBunternehmen die Stimmung. Die
Betriebe mit (iber 1.000 Beschaftigten bewerten
ihre geschaftliche Lage noch einmal spiirbar besser
als zu Jahresbeginn (Saldoanstieg von 48 auf 53
Punkte). Lediglich drei Prozent der GroBunterneh-
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men sehen sich in einer schlechten geschaftlichen
Verfassung, 56 Prozent hingegen in einer guten. In
diese GroBenklasse fallen vergleichsweise viele In-
dustrieunternehmen, deren Lageeinschatzungen
sich gegeniiber Jahresbeginn besonders verbessern
- wie zumeist in giinstigen Konjunkturphasen.
Doch auch unter den gréBeren Bau- und Handels-
unternehmen wéchst die Zufriedenheit im Ver-
gleich zum Jahresbeginn schneller als unter klei-
neren Unternehmen.

In der GroBenklasse 200 bis 1.000 Mitarbeiter
liberwiegen die guten Lageurteile ebenfalls deut-
lich (54 Prozent). Bei einem Anteil von fiinf Pro-
zent schlechter Lageeinschdtzungen ergibt sich ein
Antwortensaldo von 49 Punkten. Damit liegt er
vier Punkte héher als zu Jahresbeginn - ebenso
wie bei den mittelgroBen Unternehmen mit 20 bis
200 Beschéftigten (Saldo: 42 Punkte). Kaum ver-
bessert fallen hingegen die Lagebewertungen klei-
nerer Unternehmen aus. Betriebe dieser GroBen-
klassen sind starker binnen- und konsumorientiert
- dort schldgt die Geschaftsentwicklung in Boom-
phasen nicht so kraftig nach oben aus. Die Unter-
nehmen mit zehn bis 20 Mitarbeitern bewerten
ihre Geschaftslage per Saldo mit 32 Punkten,
Kleinbetriebe mit 23 Punkten (Saldoverbesserung
um jeweils einen Punkt).
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I ERWARTUNGEN bessert (34 Prozent). Der Anteil der Unternehmen,
die eine Verschlechterung befiirchten, schrumpft
weiter auf nur noch neun Prozent. Uber die Halfte
der Unternehmen erwartet eine gleichbleibende
Geschiftsentwicklung (57 Prozent). Somit steigt
der resultierende Saldo aus ,Besser"- und

Gesamtbeurteilung

Optimismus wachst weiter

Der Aufschwung setzt sich kraftvoll fort. Die Un- w>chlechter’-Antworten von 24 auf 25 Prozent-

ternehmen beurteilen ihre Geschaftsperspektiven
so zuversichtlich wie im Boomjahr 2007 - dem
bislang besten Wert in den letzten 20 Jahren. Die
Sorgen um die In- und Auslandsnachfrage nehmen
erneut ab. Das stiitzt die Hoffnung, dass die Wirt-

punkte - hoher hatte der Saldo zuletzt nur vor
uber 20 Jahren gelegen. Die neuerliche Verbesse-
rung auf solch hohem Ausgangsniveau stimmt zu-
versichtlich, dass die Wirtschaft auch nach dem
Erreichen des Vorkrisenniveaus weiter kraftig

schaft weiter wachst. Der Optimismus der Indust- wachst.

rie lasst auf hohem Niveau etwas nach, bleibt aber
groBer als in anderen Wirtschaftszweigen. Die
schwungvolle Export- und Investitionsentwicklung AuBengeschiaft
unterstiitzt den Arbeitsmarkt weiter - das belebt
auch die Erwartungen in der Konsumwirtschaft
zunehmend. Einzelhandel und Gastgewerbe sind

Zunehmender Gleichklang im Binnen- und

Die Industrieunternehmen sehen der Entwicklung
ihres Gesamtgeschafts und ihres Auslandsge-
schafts nahezu gleichermaBen optimistisch entge-
gen. lhr Erwartungssaldo bleibt mit 30 Punkten
lediglich noch fiinf Punkte hinter ihrem Exportsal-

zuversichtlicher denn je. Die Binnenwirtschaft
ubernimmt mehr und mehr vom Auslandsgeschaft
die konjunkturelle Stlitzungsfunktion. Mit der gu-
ten weltwirtschaftlichen Entwicklung steigt jedoch
die Bedeutung der Energie- und Rohstoffpreise als
Konjunkturrisiko. Der Fachkraftemangel spitzt sich
hierzulande ebenfalls weiter zu.

do zuriick (35 Punkte). Der derzeitig vergleichswei-
se geringe Unterschied zwischen Gesamt- und Ex-
porterwartungen bedeutet, dass die Zuversicht fiir
das Inlandsgeschéaft dhnlich ausgepragt ist. Eine in
den letzten 20 Jahren kaum gekannte Konstellati-
on. Der Saldo der Geschaftserwartungen insgesamt

Wachstum auch tiber Aufholprozess hinaus T _ a
ist in diesem Zeitraum um durchschnittlich 13

Im Frithsommer 2011 rechnet unverindert ein gu- Punkte hinter dem Saldo der Exporterwartungen
tes Drittel der Unternehmen damit, dass sich seine zuriickgeblieben. Gerade in konjunkturell glinsti-
geschaftliche Lage in den nichsten Monaten ver- gen Phasen hatte der Exportsaldo zumeist deutlich

Die Geschaftserwartungen im Urteil der Unternehmen

in Prozent

Die Unternehmen beurteilen im Herbst Jahres-  Friih- Herbst Jahres-  Friih-
beginn  sommer beginn  sommer

die Geschaftserwartungen 2009 2010 2010 2010 2011 2011

fiir die jeweils nachsten 12 Monate:

besser 24 26 33 33 34 34

gleich 52 53 53 56 56 57

schlechter 24 21 14 11 10 9

Saldo*® 0 5 19 22 24 25

* Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter"-Meldungen in Prozentpunkten

R
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Geschiftserwartungen der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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stérker nach oben ausgeschlagen. Im Aufschwung
1994/95 waren die Gesamt- und Exporterwartun-
gen der Industrieunternehmen letztmals gemein-
sam so optimistisch.

Die Geschaftserwartungen zeigen folglich, dass der
Aufschwung weiter an Breite gewinnt - der positi-
ve Wachstumsbeitrag des Auslandsgeschafts ver-
schiebt sich zugunsten der anziehenden inlandi-
schen Investitionsnachfrage. Zudem nadhern sich
auch die Erwartungen der Unternehmen aus den
verschiedenen Wirtschaftszweigen im Frihsommer
deutlich an. Zu Jahresbeginn hatten sich die Er-
wartungen gegeniiber Herbst 2010 in den Sekto-
ren noch gleichmaBig verbessert und damit auf ein
Beibehalten des unterschiedlichen Wachstums-
tempos hingedeutet. Nun wachst der Optimismus
im Handel und im Baugewerbe besonders deutlich.
Beide - eher binnenorientierten - Branchen zeigen
sich so guter Dinge wie zuletzt wahrend des Wie-
dervereinigungsbooms.

Industrieoptimismus nicht ganz zu halten ...

Industriebetriebe waren - anders als die Gesamt-
wirtschaft — bereits zu Jahresbeginn so zuversicht-
lich wie seit 20 Jahren nicht mehr. Ausgehend von
derart hohem Niveau (Saldo zu Jahresbeginn: 32

—

Punkte) erscheinen weitere Verbesserungen des
Erwartungssaldos kaum maglich. Der Anteil der
Industriebetriebe mit ,Besser"-Antworten geht um
zwei Prozentpunkte zuriick (38 Prozent), wihrend
der Anteil mit ,Schlechter”-Antworten unverandert
bleibt (acht Prozent). Der resultierende Saldo sinkt
somit um zwei auf 30 Punkte. Bereits im Herbst
2010 war auf das zwischenzeitliche Erwartungs-
hoch vom Frithsommer 2010 (31 Punkte) eine mi-
nimale Eintriibung um einen Punkt gefolgt. Die In-
dustrieproduktion im Folgequartal war daraufhin
nicht mehr ganz so schnell gewachsen wie in den
Vorquartalen.

Hinter der leichten Eintriibung der Industrieerwar-
tungen auf hohem Niveau stehen gegenldufige
Trends der einzelnen Industriesparten:

e Jene Branchen, deren Optimismus bereits zu
Jahresbeginn ausgesprochen hoch war, hal-
ten sich inzwischen etwas zuriick. So erfol-
gen die Saldoverschlechterungen in der
Elektroindustrie (von 45 auf 38 Punkte), bei
den Metallerzeugern (von 38 auf 31 Punkte),
beim Kfz-Bau (von 36 auf 24 Punkte) und bei
den Papierherstellern (von 34 auf 18 Punkte)
auf hohem Niveau.
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e  Hingegen verbessern sich die Geschafts-
erwartungen vor allem in den Branchen, die
sich in der Vorumfrage noch etwas zuriick-
haltender geduBert hatten. So versprechen
sich die Getriankeindustrie (Saldoanstieg von
zwei auf sechs Punkte), Unternehmen der
Sparten ,Gewinnung von Steinen/Erden”
(Saldoanstieg von neun auf 19 Punkte) und
.Glas/Keramik/Steineverarbeitung” (Saldoan-
stieg von 21 auf 30 Punkte) sowie die Phar-
mahersteller (Saldoanstieg von 21 auf 26
Punkte) eine deutliche Belebung ihrer Ge-
schafte.

Unter dem Strich Idsst der Optimismus in allen drei
industriellen Hauptgruppen gleichermal3en etwas
nach (Saldoveridnderung um je minus zwei Punkte
bei den Produzenten von Vorleistungs- und Inves-
titionsglitern sowie um einen Punkt bei den Kon-
sumgiiterherstellern).

... aber weiterhin groBer als im vorherigen
Aufschwung

Die Zuversicht im Verarbeitenden Gewerbe halt
sich auf einem Niveau, das selbst im Boom
2006/2007 nicht erreicht worden war. Bemer-
kenswert optimistisch zeigen sich beispielsweise
Maschinenbauer (neuer Saldo: 44 Punkte; Jahres-
beginn: 47 Punkte), Hersteller von Metallerzeug-
nissen (neuer Saldo: 36 Punkte; Jahresbeginn: 33
Punkte), die Sonstigen Fahrzeugbauer (Saldo un-
verindert bei 34 Punkten) und die Medizintechnik
(Saldo unverandert bei 41 Punkten). Dass auch in
diesen exportorientierten Branchen ein so groBer
Anteil der Unternehmen mit einer Verbesserung
der Geschafte rechnet, ndhrt die Hoffnung auf ein
weiterhin kraftiges Exportwachstum.

Exportnachfrage: Fahrwasser sicherer

Die Auslandsgeschafte diirften einen etwas ge-
machlicheren, dafiir besser abgesicherten Auf-
wartspfad einschlagen. Insbesondere in den
Schwellenldndern verdichten sich die Anzeichen,

dass die Staaten einer liberschaumenden Konjunk-

tur entgegenwirken:

e  Mit héheren Zinsen wollen immer mehr Lan-
den Inflationsgefahren, der Fehllenkung und
oft auch lediglich kurzfristigen Zufliissen von
Kapital vorbeugen. Das kiihlt zwar die Kon-
junktur dort etwas herunter, mindert aber die
Risiken von abrupten Nachfragekorrekturen
und von Uberkapazititsaufbau in einzelnen
Segmenten. Daran hat auch die deutsche
Wirtschaft ein Interesse: Vor konjunkturellen
Ausschldgen ist das Wachstum der Schwel-
lenldander nicht gefeit, selbst wenn vieles fiir
einen anhaltenden dynamischen Aufwarts-
trend bei ihrem Aufholprozess spricht.

e  China ist zudem bestrebt, den hohen Investi-
tionsanteil in Richtung steigender Konsum-
ausgaben zu verlagern, beispielsweise durch
hdhere Umwelt- und Sozialstandards. Solche
Verschiebungen verbessern die Absatzper-
spektiven fiir hochwertige Konsumgiiter -
auch aus Deutschland.

Die Entwicklung der traditionellen europdischen
Zielmarkte deutscher Exporte spricht ebenfalls fiir
einen stabilen Aufwartstrend, wenn auch ohne
groBe Dynamik:

o  Selbst die Nachziigler unter den EU-
Volkswirtschaften haben inzwischen fast alle
die konjunkturelle Wende vollzogen. Die
Baume wachsen freilich noch nicht in den
Himmel: Infolge der Leitzinserhhung der Eu-
ropdischen Zentralbank steigen die Refinan-
zierungskosten nicht nur fiir Staaten, sondern
in Ldndern mit {iblicherweise kurzfristig und
variabel finanzierten Krediten, insbesondere
fiir Hypotheken, auch fiir private Haushalte.
Dies fiihrt gerade in vielen Krisenstaaten der
Eurozone zu Kaufkraftverlusten.

e  Die Losung der ernsten Haushaltsprobleme
einiger Staaten wird noch langere Zeit bean-
spruchen - und nur gelingen, wenn die
Volkswirtschaften auf einen dauerhaften

o
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Wachstumspfad zurlickfinden. Dazu bedarf es
wettbewerbsfordernder und produktivitats-
steigernder Impulse. Mehrere EU-Lander ha-
ben bereits vielversprechende angebotspoliti-
sche Reformen auf den Weg gebracht, Priva-
tisierungen und die Offnung von Mérkten an-
gestoBen. Nicht zuletzt die positive Entwick-
lung hierzulande zeigt, dass sich Anstrengun-
gen zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit
und der Investitionsbedingungen auszahlen.

Alles in allem verliert die Entwicklung der Aus-
landsnachfrage aus Unternehmenssicht als Kon-
junkturrisiko weiter splrbar an Bedeutung.
Leidglich noch jedes fiinfte Industrieunternehmen
sieht diese Gefahr (Vorumfrage: 23 Prozent; Jah-
resbeginn 2010: 42 Prozent). Nur im Sonstigen
Fahrzeugbau fiirchtet mehr als ein Drittel der Un-
ternehmen Riickschldge seitens der Auslandsnach-
frage als Geschaftsrisiko fiir die kommenden zwdlf
Monate (36 Prozent), dort vor allem in den Sparten
Schienen- sowie die Luft- und Raumfahrzeugbau.
In der Autoindustrie, im Maschinenbau (jeweils 30
Prozent) und in der Medizintechnik (29 Prozent)
sind Sorgen um die Entwicklung des Auslandsge-
schafts ebenfalls vergleichsweise weit verbreitet.

Japan macht sich an Wiederaufbau

Die Beseitigung der Schaden der Dreifachkatastro-
phe in Japan wird sich in der betroffenen Region
sicherlich liber ldngere Zeit hinziehen. Die wirt-
schaftlichen Beeintrachtigungen dirften sich auch
kiinftig in Grenzen halten, zumal deutsche Unter-
nehmen als Lieferanten in der aktuell schwierigen
Situation zusatzlich gefragt sein kdnnten. Diese
Einschatzung stiitzt sich auf mehrere Umstédnde:

e  Japan arbeitet hartnackig daran, die Operati-
onsfahigkeit der Unternehmen so schnell wie
moglich wiederherzustellen. Hohe Disziplin
und selbstloser Einsatz helfen dabei sehr.

e Aufgrund der noch nicht wieder hergestellten
Lieferketten liberpriifen weltweit viele Unter-
nehmen ihre Einkaufsstrukturen. Dies fiihrt

—

auch zu einem Umdenken auf japanischer
Seite: Uberpriift werden Teilverlagerung - in-
nerhalb Japans oder ins Ausland - und das
eigene Sourcing. Eine beschleunigte Interna-
tionalisierung der japanischen Wirtschaft
konnte sogar neue Investitions- und Absatz-
chancen fiir deutsche Unternehmen sowohl
in Japan als auch in Drittlandern ergeben.

e In Politik und Wirtschaft werden Verande-
rungen und insbesondere die Beschleunigung
von Reformen erwartet. Eine Energiewende
scheint sich anzubahnen, zumindest sind
deutlich intensivere Diskussionen zu beo-
bachten. Eine Neuausrichtung der japani-
schen Energiepolitik kann mdglicherweise
Chancen fiir deutsche Unternehmen bieten.

e  Zudem konnten deutsche Unternehmen beim
Wiederaufbauprogramm des Landes wichtige
Hilfen leisten, gerade Hersteller von Investiti-
ons- und Vorleistungsgtitern.

Binnennachfrage fester

Die Unternehmen vertrauen aber auch der Stabili-
tat der Inlandsnachfrage. Nur noch ein gutes Drit-
tel sieht hier ein Risiko fiir die eigene geschaftli-
che Entwicklung. Der Anteil sinkt gegeniiber der
Vorumfrage weiter um fiinf Punkte auf nunmehr
35 Prozent. Im Vergleich zum Jahresbeginn 2010
(65 Prozent) halbiert sich der Anteil sogar fast.

Investitionsstandort attraktiv

Die Bedingungen fiir Investitionen am Standort
Deutschland sind glinstig. Auslandsinvestitionen
deutscher Unternehmen erfolgen immer seltener
aus Griinden der Kostenersparnis.® Exportorientie-
rung und betriebliche Umstrukturierungen in den
Unternehmen sowie angebotspolitische Reformen
der Wirtschaftspolitik hatten in den letzten Jahren
fuir ein glinstiges Investitionsumfeld gesorgt. Die

3 Vgl. DIHK-Umfrage zu den Auslandsinvestitionen in der deutschen
Industrie (2011).



DIHK-Umfrage Friihsommer 2011 - Erwartungen .

historisch niedrigen Zinsen machen Investitionen
fuir viele Unternehmen attraktiv.

Bautatigkeit belebt sich weiter

Die Erwartungen der Bauwirtschaft fallen so gut
aus wie seit dem Wiedervereinigungsboom nicht
mehr. Nach dem Wohnungs- kommt nun auch der
Wirtschaftsbau immer besser in Gang. Beide profi-
tieren vom niedrigen Zinsniveau. Der Saldo der Ge-
schaftserwartungen im Baugewerbe klettert um 15
auf nunmehr 16 Punkte. Es sind die Hochbauun-
ternehmen, deren Optimismus Rekordwerte er-
reicht (17 Punkte) und damit fast so groB ist wie
im Ausbaugewerbe (18 Punkte). Nachdem lange
Zeit vor allem das Ausbaugewerbe von den Investi-
tionsschwerpunkten Sanierung und Erhalt profi-
tiert hatte, geraten nun zunehmend Neu- und
Ausbau in den Fokus.

Der Erwartungssaldo der Tiefbauunternehmen
macht den gréBten Sprung im Vergleich der
Bausparten. Das lasst hoffen, dass auch die in der
Spatphase des Konjunkturpakets gestarteten Infra-
strukturinvestitionen tatsachlich zusatzliche Pro-
jekte sind. Hier war beflirchtet worden, dass die
Kommunen ohnehin geplante Investitionen nun im
Rahmen der Pakete durchfiihren. Zudem schlagt
sich die glinstige Geschaftsentwicklung der Unter-
nehmen auch in einem héheren Gewerbesteuer-
aufkommen nieder. Dieses kommt den Gemeinden
zugute, die den liberwiegenden Teil der staatlichen

Bauinvestitionen tatigen. Damit werden die Be-
fiirchtungen geringer, dass die Kommunen unter
dem Spardruck erneut bei den Investitionen kiir-
zen. Darlber hinaus libernehmen Tiefbauunter-
nehmen die Verlegung von Energie- und Telekom-
munikationsleitungen.

Konsumbranchen bemerkenswert optimis-
tisch ...

Die schwungvolle Export- und Investitionsentwick-
lung bilden gemeinsam mit der erfreulichen Ar-
beitsmarktentwicklung eine gute Ausgangsbasis
fiir ein spirbares Konsumwachstum. Die Ge-
schaftserwartungen wichtiger Konsumbranchen
erreichen Bestwerte:

e im Einzelhandel (Saldoverbesserung von
zwolf auf 14 Punkte),

° im Pkw-Handel (Saldoverbesserung von 14
auf 27 Punkte),

e im Gastgewerbe (Saldoverbesserung von 14
auf 24 Punkte),

e  bei Sonstigen personenbezogenen
Dienstleistern wie Waschereien, Frisérsalons,
Saunen und Solarien (Saldoverbesserung von
zehn auf 19 Punkte).

Bemerkenswert groB bleibt die Zuversicht unter
den Herstellern von Konsumgiitern wie Mébeln
(Erwartungssaldo: aktuell 33 nach 34 Punkten zu

Die Geschaftserwartungen im Urteil der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-
sommer beginn sommer beginn sommer

Wirtschaftszweig 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Industrie -31 9 16 31 30 32 30
Bauwirtschaft -25 -23 -20 -1 -5 1 16
Handel -35 -12 -7 12 17 19 23
Dienstleistungen =23 3 6 18 21 23 23
insgesamt -27 0 5 19 22 24 25

*

Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter"-Meldungen

o
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Baugewerbe ====Handel

Geschaftserwartungen nach Wirtschaftszweigen

Dienstleistungen =====Alle Branchen
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Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006
Herbst 2007

Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Friihsommer 2005
Friihsommer 2006
Frihsommer 2007

Jahresbeginn 2005
Jahresbeginn 2006
Jahresbeginn 2007

Jahresbeginn 2008

Frihsommer 2008

Herbst 2008
Jahresbeginn 2009
Frihsommer 2009

Herbst 2009
Jahresbeginn 2010
Frihsommer 2010

Herbst 2010
Jahresbeginn 2011
Frihsommer 2011

Jahresbeginn), Bekleidung (Saldo: 32 nach zuvor
30 Punkten) und Lederwaren (Saldo: 31 nach zuvor
33 Punkten). Auch die Brauereien sind im Friih-
sommer so optimistisch wie seit Jahren nicht mehr
(Saldoverbesserung von sechs auf 21 Punkte), frei-
lich auch gestiitzt auf giinstige Exporterwartun-
gen.

... auch dank Entlastungsperspektiven

Zusatzlich zur wachsenden Beschaftigung und zur
steigenden Arbeitsplatzsicherheit steigt der Spiel-
raum fiir die im Koalitionsvertrag vereinbarten An-
passungen im Steuersystem. Die sprudelnden
Steuereinnahmen erlauben mittlerweile nicht nur
Strukturreformen, sondern auch den Einstieg in
echte Entlastungen, ohne die Konsolidierung zu
gefahrden. Beim sich andeutenden Ubergang in
eine Wachstumsphase geringerer Dynamik kdmen
die Erleichterungen auch konjunkturell passend.
Von den absehbaren tariflichen Lohnsteigerungen
konnten zusatzliche Konsumimpulse hinzutreten,
wenn sie die Leistungsfahigkeit der Betriebe und
die Beschaftigungswirkungen im Auge behalten.

Alles in allem ist eine im Konjunkturzyklus etwas
verzogerte Konsumentwicklung in Deutschland

—

nicht ungewohnlich. Das vergleichsweise weit
ausgebaute Sozialsystem hatte in der Krise eine
wichtige Stabilisierungsfunktion geleistet. In giins-
tigen Konjunkturphasen sorgt dieser Mechanismus
freilich gemeinsam mit der kalte Progression” da-
fiir, dass die gute Arbeitsmarktentwicklung den
privaten Konsum hierzulande nicht ganz so schnell
in Schwung bringt wie anderswo.

Angebots- statt Nachfrageengpasse

Die Sorgen um die In- und um die Auslandsnach-
frage zusammengenommen sind bei den Unter-
nehmen im Frihsommer 2011 geringer als die
Sorgen um die gestiegenen Energie- und Rohstoff-
kosten. Wahrend die Nachfragesorgen insgesamt
sinken (Inland: Riickgang von 40 auf 35 Prozent;
Ausland: Riickgang von 23 auf 20 Prozent in der
Industrie), klettert der Anteil der Unternehmens-
nennungen des Risikos ,Energie- und Rohstoffprei-
se" gegeniiber der Vorumfrage noch einmal splir-
bar (von 49 auf 56 Prozent). Dariiber hinaus ge-
winnt lediglich der ,Fachkraftemangel” als Kon-
junkturrisiko an Bedeutung (32 Prozent; Vorum-
frage 30 Punkte).
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Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung Ihres Unternehmens
in den kommenden 12 Monaten? (in Prozent)
70 50
Inlandsnachfrage (linke Skala) —— Auslandsnachfrage (Industrie, rechte Skala)

65 45
60 40
55 35
50 30
45 25
40 20
35 15
30 10

Jahresbeginn 2010 Herbst 2010 Jahresbeginn 2011 Friihsommer 2011

Energie- und Rohstoffpreise: Kostenexplosi-
on in Industrie ...

Steigende Preise fiir Energie und Rohstoffe verfes-
tigen sich als Konjunkturrisiko Nr. 1. In der Indust-
rie, die den Kostendruck bereits relativ friih in ho-
hem Mafe gespiirt hatte, nehmen die Sorgen wei-
ter zu. Im Friihsommer 2011 nennen 78 Prozent
dieses Risiko nach 73 Prozent zu Jahresbeginn. Vor
allem fiir die Gummi- und Kunststoff (93 nach 89
Prozent zu Jahresbeginn) sowie fiir die Metallpro-

duzenten (92 nach 86 zuvor Prozent) verscharft
sich die Preisentwicklung immer mehr. In der Me-
tallindustrie erwachst zusatzlich zum Preisniveau
selbst auch die hohe Volatilitdt zu einem groB3en
Problem, da Preisanderungen durch die starkere
Spot-Orientierung mittlerweile schneller und star-
ker durchschlagen. Damit bleibt den Unternehmen
in Zeiten hoher Volatilitdt kaum Zeit zum Ver-
schnaufen, wahrend sich die Absicherungskosten
weiter erhdhen.

Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung lhres Unternehmens
in den kommenden 12 Monaten? (in Prozent)
Wechselkurs (Industrie) — Finanzierung
—— Arbeitskosten —— Fachkraftemangel
Energie- und Rohstoffpreise —— Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
60
50 ~
40
30 1
20
10 4
0
Jahresbeginn 2010 Herbst 2010 Jahresbeginn 2011 Frithsommer 2011
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... und brancheniibergreifendes Risiko

Auch in der Bauwirtschaft (64 Prozent), im Handel
(60 Prozent) und im Dienstleistungsgewerbe (43
Prozent) sehen die Unternehmen in den hohen
Energie- und Rohstoffpreisen inzwischen ein ernst
zu nehmendes Geschaftsrisiko. Angesichts enger
Preisiiberwalzungsspielrdume wachst die Risiko-
einschatzung in diesen Sektoren jeweils lber-
durchschnittlich.

Die steigenden Treibstoffkosten belasten das Ver-
kehrsgewerbe in besonderem MaBe (80 Prozent).
Die Unternehmen dieses Sektors sind mittlerweile
zuriickhaltender als zu Jahresbeginn und auch im
Vergleich zu anderen Branchen. Der Saldo der Ge-
schaftserwartungen sinkt von 16 auf zehn Punkte.
Die Spediteure und See- und Kiistenreeder sind in-
zwischen besonders vorsichtig (Erwartungssalden:
null bzw. drei Punkte nach elf bzw. 24 zu Jahres-
beginn). Gerade diese beiden Verkehrssparten lei-
den unter hohen Dieselpreisen (Nennung als Kon-
junkturrisiko: 88 bzw. 93 Prozent).

Neben Energie und Industrierohstoffen sind auch
Agrargiiter wie Kaffee, Getreide und Baumwolle
von deutlichen Preisspriingen betroffen. Das ist fiir
die Unternehmen als Kostenfaktor, aber fiir Kon-
sumbranchen zudem auch auf der Nachfrageseite
eine Belastung, wenn die Kaufkraft der Kunden
dadurch geschmalert wird oder die Kauflaune lei-
det. Selbst unter den Einzel- und den Kfz-Handlern
sind die Energie- und Rohstoffpreise mittlerweile
das meistgenannte Geschéftsrisiko (56 bzw. 59
Prozent).

Linderung eher langfristig

Fiir eine Entlastung spricht derzeit trotz zwischen-
zeitlicher Preiskorrekturen auf einigen Rohstoff-
markten wenig. Angebot und - gerade bei Agrar-
rohstoffen - globale Nachfrage reagieren zumin-
dest kurzfristig in vergleichsweise geringem MaBe
auf Preisanderungen. Der Ressourcenhunger
nimmt mit wachsender Weltwirtschaft weiter zu.

—

Bei vielen Agrarrohstoffen erhdhen das veranderte
Konsumverhalten und insbesondere der zuneh-
mende Fleischverbrauch die Nachfrage. Soja und
Getreide werden mittlerweile zu einem Gutteil als
Tierfutter genutzt. Auch die Nutzung von Biotreib-
stoffen wirkt tendenziell preissteigernd. Bei fossi-
len Energietragern diirfte ein geringer Anteil von
Atomstrom an der Energieerzeugung kaum ohne
hohere Preise realisierbar sein.

Zumindest besteht aber Hoffnung, dass sich der
Aufwartstrend bei den Energie- und Rohstoffprei-
sen nicht mehr ganz so rasant fortsetzt - selbst
bei einer weiterhin giinstigen weltwirtschaftlichen
Entwicklung. Unternehmen kommen bei der Suche
nach ressourcensparenden Losungen weiter voran,
private Haushalte adaptieren ihr Konsumverhalten.
Nahezu {iberall auf der Welt werden MaBnahmen
zur Effizienzsteigerung ergriffen - vielfach mit Hil-
fe deutscher Technik. Vielerorts hat ein Férder-
boom eingesetzt, wiederum unter kraftiger Beteili-
gung deutscher Ausriister. Auch bei nachwachsen-
den Rohstoffen und insbesondere bei Baumwolle
rentieren sich Flachenausweitungen angesichts
hoher Preise. Die verstarkte ErschlieBung heimi-
scher Rohstoffvorkommen kénnte ebenfalls Linde-
rung schaffen und zudem die Wertschopfung hier-
zulande erhohen. Dazu ist aber die Anpassung ge-
setzlicher Rahmenbedingungen fiir die Flachen-
nutzung notig, wie zum Beispiel bei Genehmi-
gungsverfahren. Auch der wieder erstarkte Euro
tragt zur Entlastung auf der Energie- und Roh-
stoffseite bei. So wiirde sich das aus Unterneh-
menssicht groBte Konjunkturrisiko zumindest nicht
zusatzlich verscharfen.

Energiepolitik verunsichert ...

Die Energiepolitik in Deutschland tragt derzeit we-
nig zur Planungssicherheit bei. Die Geschaftser-
wartungen der Energiewirtschaft bleiben durch-
wachsen. Der Antwortensaldo bleibt bei plus drei
Punkten - und damit einer der schlechtesten im
Branchenvergleich. Die Unsicherheit tber den
energiepolitischen Kurs der Bundesregierung ist
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groB. 70 Prozent der Energieunternehmen sehen in
den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
das groBte Konjunkturrisiko der kommenden Mo-
nate. Damit ist der Anteil fast doppelt so hoch wie
im Schnitt der Gesamtwirtschaft und der zweit-
groBte im Branchenvergleich. Die Energieversorger
sehen in den wirtschaftspolitischen Rahmenbedin-
gungen somit einen nahezu ebenso groBen Unsi-
cherheitsfaktor wie in den Energie- und Rohstoff-
preisen.

... und ebenso Finanzmarktregulierung

Die Sorge vor nachteiligen wirtschaftspolitischen
Entscheidungen als Konjunkturrisiko ist auch im
Kreditgewerbe (71 Prozent) und in der Versiche-
rungswirtschaft (68 Prozent) weit verbreitet. Bei
den Banken wirken die Vielzahl der Regulierungs-
maBnahmen - wie z. B. Basel lll, Einlagensiche-
rung, Anlegerschutz und Bankenabgabe - verunsi-
chernd. Deren kumulierte Wirkung auf die Ge-
schaftstatigkeit und die Kreditvergabefahigkeit
sind bisher nicht beachtet und untersucht worden.
Es besteht die Sorge, dass die Vielzahl der Regulie-
rungen die Institute liberfordert und sich damit
negativ auf die Kreditvergabefahigkeit auswirkt.
Zudem herrscht groBe Unsicherheit liber die Liqui-
ditdtsvorschriften. Es ist fraglich, ob Banken lang-
fristige Finanzierungen wie bislang darstellen kon-
nen, da die Fristentransformation (z. B. Investiti-
onsfinanzierung) durch die Liquiditatsvorschriften
eingeschrankt wird.

Erhebliche Auswirkungen auf die Versicherungs-
wirtschaft — und damit auch die Versicherungs-
nehmer - kdnnten die derzeit in Arbeit befindli-
chen Solvency II-Durchfiihrungsbestimmungen
haben. Probleme bereiten die aktuellen Vorschldage
zur Bewertung langfristiger Verpflichtungen in der
Lebensversicherung, die Komplexitat der Vorschrif-
ten und die Parameter fiir die Bewertung der Risi-
ken, die eine Investition in langfristige Anlagefor-
men unattraktiv machen. Die Konsequenz fiir die
Versicherungswirtschaft konnte sein, dass die Le-
bensversicherung als Produkt unattraktiv wird. Fir

Versicherungsnehmer kénnen sich z.B. auch Scha-
den- und Unfallversicherungen verteuern. Ferner
kénnten die Anderungen Auswirkungen auf den
Kapitalmarkt haben, da die Versicherungswirt-
schaft eher in kurzfristige Anlageformen investie-
ren wird und als langfristiger Anleger ausfallt.

Finanzierung: Risiken voraus

Im Frihsommer 2011 ist die Finanzierung zumin-
dest fiir die meisten Unternehmen kein ernsthaftes
Geschaftsrisiko flr die nachsten Monate. Fiir eini-
ge Unternehmen bleibt die Finanzierung jedoch
das ,Ziinglein an der Waage":* 15 Prozent sehen
dieses Konjunkturhemmnis. In der Vorumfrage wa-
ren es noch 17 Prozent, zu Jahresbeginn 2010 so-
gar noch 26 Prozent. Die geschaftliche Verfassung
vieler Unternehmen ist derzeit gut genug, um stei-
gende Finanzierungskosten infolge der Zinswende
der Europaischen Zentralbank zu verkraften. Auch
der Wettbewerb um Kapital wird zunehmen, da bei
Staaten, Kreditinstituten und Unternehmen kurz-
bis mittelfristig ein hoher Refinanzierungsbedarf
ansteht. Hohere Zinsen dirften vor allem in der
Immobilienwirtschaft die Geschaftsentwicklung
dampfen - dort sehen 27 die Finanzierung als kon-
junkturelles Hauptrisiko. Mittelfristig werden zu-
dem die Auswirkungen von Basel Il und anderen
RegulierungsmaBnahmen auf die Unternehmensfi-
nanzierung durchschlagen.

Branchen- und regioneniibergreifender
Fachkraftemangel

Der Fachkraftemangel spitzt sich bereits kurzfristig
als Konjunkturrisiko zu. Seit Jahresbeginn steigt
der Anteil der Unternehmen, die im Fachkrafte-
mangel ein Haupthemmnis ihrer Geschéftsent-
wicklung sehen, noch einmal um zwei auf nun-
mehr 32 Prozentpunkte. Gegeniiber dem Jahresbe-
ginn 2010 verdoppelt er sich sogar (im Vorjahr

* Vgl. DIHK-Umfrage zu den Kreditkonditionen vom Frithsommer
2011.

o
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keine Befragung der Risiken). Die Sorge wachst
flichendeckend:

e  Die Verscharfung trifft alle Wirtschaftszwei-
ge. In jedem Sektor steigt der Anteil der Nen-
nungen um zwei Punkte, im Baugewerbe so-
gar um sechs Punkte gegeniber der Vorum-
frage.

e Auch regional zeigen sich kaum Unterschiede
- in allen Teilen des Landes nennen mindes-
tens 30 Prozent der Unternehmen den Fach-
kraftemangel als Konjunkturrisiko. Kurzfristig
am dringlichsten sehen die stiddeutschen Un-
ternehmen hier ein Geschaftsrisiko.

e  Fachkraftemangel ist nicht nur ein Problem
bei Ingenieuren oder Akademikern, sondern
iiber alle Qualifikationsniveaus hinweg.’

In bedeutenden Branchen wie der Gesundheits-
wirtschaft und bei den unternehmensbezogenen
Dienstleistern ist der Fachkraftemangel inzwischen
groBtes Konjunkturhemmnis (jeweils 43 Prozent).
In der Industrie trifft der Fachkraftemangel vor al-
lem die Werkzeugmaschinenbauer (44 Prozent).
Am schwierigsten im Branchenvergleich fallt es
weiterhin der Zeitarbeit, zusatzliche Fachkrafte zu
finden (77 Prozent).

Auf dem Ausbildungsmarkt kdnnen entlastende
Faktoren (doppelte Abiturjahrgénge in einigen
Bundesléndern, das Aussetzen der Wehrpflicht) die
sinkenden Schulabganger- und Altbewerberzahlen
nur lindern, nicht kompensieren.

Zweitrundeneffekte nicht gebannt

Die Sorge um steigende Arbeitskosten bleibt ein
Risiko flir die Unternehmen. Ein knappes Drittel
sieht seine geschaftliche Entwicklung hierdurch
gefahrdet. Mit steigenden Preisen fiir Energie und
zunehmend auch fiir Lebensmittel drohen Zweit-
rundeneffekte bei Tarifverhandlungen. Preissteige-

> Vgl. IHK-Unternehmensbarometer ,Mitarbeiter dringend gesucht!
Fachkraftesicherung - Herausforderung der Zukunft", August 2010.

—

rungen sollten nicht als Argument fiir zusdtzliche
Lohnsteigerungen herhalten, da die hoheren Preise
letztlich bei den Rohstofflieferanten landen. Wah-
rend steigende Energie- und Rohstoffpreise auch
fast alle internationalen Wettbewerber betreffen,
wiirden hohere Lohnkosten hierzulande allein die
heimischen Anbieter treffen. Gleichzeitig wiirden
bei den Unternehmern die fiir weitere Investitio-
nen und Beschaftigungsaufbau verfiigbaren Mittel
schrumpfen. Auf dem Binnenmarkt entstiinde zu-
satzlicher Druck auf die Verbraucherpreise.

Viele Unternehmen stellen sich angesichts gut lau-
fender Geschafte ohnehin auf hohere Lohne ein.
Zwar laufen wichtige Tarifvertrage erst 2012 aus,
allerdings wird bereits jetzt vielfach nachverhan-
delt. Gegeniiber Jahresbeginn werden die Arbeits-
kosten als Konjunkturrisiko etwas seltener genannt
(Riickgang von 34 auf 32 Prozent). Das macht
Hoffnung auf eine Fortsetzung des verantwor-
tungsbewussten lohnpolitischen Kurses der letzten
Jahre auch in anstehenden Tarifverhandlungen.

Ihre Geschaftsentwicklung durch die Héhe der Ar-
beitskosten gefahrdet sehen vor allem in der Si-
cherheitswirtschaft (74 Prozent) und in der Bran-
che Reinigungsdienste (59 Prozent) viele Unter-
nehmen. Fiir beide sind mittlerweile Mindestléhne
beschlossen. Auch in der Gastronomie (51 Pro-
zent), im Bau- und dort insbesondere im Ausbau-
gewerbe (45 bzw. 51 Prozent) sowie im Druckge-
werbe (43 Prozent) sieht ein deutlich tiberdurch-
schnittlich groBer Anteil in der Entwicklung der
Arbeitskosten ein groBes Geschaftsrisiko.

Starker Euro keine Gefahr

Mit besserer Geschaftsentwicklung verliert eine
unvorteilhafte Wechselkursentwicklung an Schre-
cken. Noch 14 Prozent der Industrieunternehmen
sehen dieses Konjunkturrisiko. In den Vorumfragen
hatte der Anteil sich stets zwischen 16 und 18
Prozent bewegt. Das Wechselkursrisiko ist aus
mehreren Griinden fiir die heimischen Unterneh-
men nicht das Hauptrisiko:
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e  Der liberwiegende Teil des deutschen Exports
wird nach wie vor in Euro fakturiert - ein
nicht zu unterschatzendes Plus der Gemein-
schaftswahrung.

e  Deutsche Exportgiter bestechen vielfach
durch Qualitat und individuelle Fertigung, so
dass der Preis nicht das allein ausschlagge-
bende Kriterium ist.

e  Gerade in den letzten Monaten hat der star-
kere Euro bei den Rohstoffimporten fiir Ent-
lastung gesorgt.

e Immer mehr Unternehmen sichern sich gegen
die Schwankungen ab, auch wenn dies bei
hdherer Volatilitat kostspielig ist.

e Insbesondere fir China mehren sich die
Griinde, seine Dollar-Bindung aufzugeben
und die eigene Wahrung aufzuwerten. Ein
absehbar weiterhin schwacher Dollar wiirde
sich dann zumindest auf die Geschafte mit
diesen Wahrungsrdumen nicht negativ aus-
wirken.

Erfolgsfaktor FUE weiter gefragt

Die guinstige wirtschaftliche Entwicklung in
Deutschland beruht zu einem Gutteil der intensi-
ven Investitionsanstrengungen - vor, wahrend und
nach der Krise.® Das Bestreben der Unternehmen,
im Technologiebereich weiterhin vorne mitzuspie-
len, spiegelt sich auch in den ausgesprochen opti-
mistischen Geschaftserwartungen der FuE-
Dienstleister wieder. Ihr Erwartungssaldo verbes-
sert sich ausgehend vom bereits hohen Vorumfra-
geniveau (32 Punkte) deutlich auf nunmehr 60
Punkte - der hochste Wert und die kraftigste Ver-
besserung im Branchenvergleich.

Bei den anderen wissensintensiven Dienstleis-
tungssparten bleibt die Zuversicht unter dem

Strich weitgehend unverandert, etwa in der IT
(Saldoverschlechterung um drei auf 40 Punkte)

6 Vgl. DIHK-Innovationsreport 2010 "Innovationsdynamik deutscher
Unternehmen wachst - Forscher und Fachkrafte dringend gesucht!”,
Berlin, 2010.

und bei den Unternehmensberater (aktueller Saldo
wie zu Jahresbeginn: 37 Punkte).

MittelgroBe optimistischer

Lediglich bei den mittelgroBen Unternehmen
wadchst die Zuversicht gegeniiber Jahresbeginn. In
den GroBenklassen zehn bis 20 Beschaftigte, 20
bis 200 Beschéaftigte und 200 bis 1.000 Beschaf-
tigte erhdht sich der Erwartungssaldo um jeweils
zwei Punkte. Die groBen Mittelsténdler (200 bis
1.000 Mitarbeiter) bleiben im Gr6Benklassenver-
gleich am optimistischsten (neuer Salden: 32
Punkte). Im vorherigen Aufschwung hatten sie sich
zu keinem Zeitpunkt so optimistisch gezeigt wie
jetzt. Das gilt auch fiir die kleineren Mittelstandler
(20 bis 200 Beschaftigte; aktueller Saldo: 28 Punk-
te). In der GroBenklasse zehn bis 20 Mitarbeiter ist
hingegen noch etwas Luft nach oben (Saldo: 21
Punkte), nimmt man den Bestwert des Booms
2007 als MaBstab (24 Punkte).

Unverandert bleiben die Geschaftserwartungen
hingegen bei den kleinen Unternehmen (bis zu
zehn Mitarbeiter). Der Antwortensaldo liegt in die-
ser GroBenklasse wie bereits in der Vorumfrage bei
17 Punkten. Auch unter den GroBunternehmen (ab
1.000 Mitarbeiter) wachst der Optimismus nicht
weiter (aktueller Saldo wie zu Jahresbeginn: 27
Punkte).

o
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IHK-Konjunkturklimaindikator

Neuerliche Verbesserung auf hohem Niveau

Die Wirtschaft wachst weiter kraftig. Zum sechs-
ten Mal in Folge verbessern sich beide Konjunktur-
komponenten - sowohl die Lage- als auch die Er-
wartungseinschatzungen der Unternehmen. Damit
steigt der Klimaindikator seit zwei Jahren unun-
terbrochen - das hatte es zuletzt Ende der 90er
Jahre gegeben.

Der Lagesaldo hat mittlerweile den hochsten Wert
seit 20 Jahren erreicht, der Erwartungssaldo seinen
Bestwert vom Frilhsommer 2007 zumindest einge-
stellt. Infolgedessen klettert auch der IHK-Konjun-
kturklimaindikator - das geometrische Mittel aus
Geschaftslage- und Erwartungssaldo —auf den
hochsten Wert seit seiner Berechnung 1991. Der
Indikator liegt inzwischen auf einen Wert von 131
Punkten. In den letzten beiden Jahren hat sich der
Indikator somit um 53 Punkte verbessert, nachdem
er zuvor in ebenfalls genau zwei Jahren um 52
Punkte eingebrochen war, ausgehend von seinem
bisherigen Rekordwert im Friihsommer 2007. Wie
sich bereits zu Jahresbeginn 2011 angedeutet hat,
bildet die Entwicklung des Indikators seit 2007 die

Form eines nahezu symmetrischen ,V": Einbruch
und Aufholen sind gleich schnell gegangen. Der
langjahrige Durchschnitt des Indikators liegt bei
102 Punkten.

Angesichts eines solch hohen Niveaus werden wei-
tere Verbesserungen immer schwieriger. Die hohe
Wachstumsdynamik der letzten Monate diirfte
kaum zu halten sein. Bei beiden Komponenten fal-
len die Zuwachse inzwischen geringer aus. Wie
zumeist in einer Phase der Hochkonjunktur, fallen
auch jetzt die Impulse der Lagebewertung starker
aus (Saldoverbesserung um drei Punkte) als die des
Erwartungssaldo (Saldoverbesserung um einen
Punkt).

Der DIHK-Konjunkturnavigator schieB3t im Friih-
sommer 2011 so weit in den Aufschwungquadran-
ten hinein wie noch nie zuvor. Im idealtypischen
Verlauf verlauft der Navigator im Uhrzeigersinn, d.
h. die Lage folgt den verbesserten Erwartungen.
Demzufolge setzt sich die giinstige wirtschaftliche
Entwicklung im Jahr 2011 fort. Selbst wenn sich
im weiteren Verlauf eine allmahliche Eintriibung
der Geschaftserwartungen ergeben sollte, bleibt
die Wirtschaft im Aufschwung.

IHK-Konjunkturklimaindikator im Friihsommer 2011
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Der DIHK-Konjunkturnavigator

Geschiaftslage und -erwartungen der Unternehmen
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EXPORT

Gesamtbeurteilung

Etwas geringere Dynamik

Die weltweite Nachfrage nach hochwertigen In-
vestitionsgtitern und effizienter Technologie ,Ma-
de in Germany" ist weiterhin Garant fiir ein starkes
Exportwachstum. Immer weniger Unternehmen
befiirchten Riickschlage im Auslandsgeschaft.
Gleichwohl rechnen die Betriebe damit, dass die
Zuwiachse etwas geringer ausfallen. China und an-
dere Boommirkte wirken Uberhitzungsgefahren
entgegen. Die Perspektiven auf dem europaischen
Heimatmarkt sind durch das verhaltene Wachstum
in etlichen Staaten eingeschrankt. Hinzu kommt
eine gewisse Verunsicherung durch die Ereignisse
in Japan und die politischen Umwalzungen im Na-
hen Osten und Nordafrika.

Leichter Riickgang des Saldo

Die Erwartungen der Industrieunternehmen fiir ih-
re Exportgeschafte kénnen das Rekordniveau vom
Jahresbeginn nicht halten. 42 Prozent der Betriebe
rechnen in den nachsten Monaten mit besseren
Geschaften im Ausland; nur sieben Prozent mit ei-
ner Verschlechterung. Der Saldo aus ,h6her”- und
.geringer’-Antworten erreicht 35 Punkte - sechs

Punkte weniger als in der Vorumfrage. Immerhin
bleibt der Saldo deutlich lber seinem langjahrigen
Durchschnitt (21 Punkte). Der Wert deutet auf ein
weiterhin kraftiges - wenn auch nicht mehr ganz
so starkes - Wachstum der Exporte hin.

Vertrauen in Auslandsmarkte wachst weiter

Das deutsche Exportwachstum steht auf festen
FiiBen. Immer weniger exportorientierte Unter-
nehmen bewerten eine fallende Auslandsnachfrage
als Risiko fiir die Geschaftsentwicklung in den
nachsten Monaten. Nur noch jedes fiinfte Unter-
nehmen sieht hierin eine Gefahr. Zu Jahresbeginn
lag der Wert noch bei 23 Prozent, zu Jahresbeginn
2010 war er sogar noch mehr als doppelt so hoch
(42 Prozent). Wenn sich bei den ausldndischen
Kunden die Geschaftslage verbessert, richtet sich
auch die Bestelltatigkeit langfristiger aus. Das gibt
den deutschen Exportunternehmen Vertrauen und
Planungssicherheit.

Vor-0rt-Prasenz schiebt Absatz an

Mit Niederlassungen und Produktionsstatten vor
Ort haben sich die deutschen Unternehmen stark
in ihren Absatzmarkten etabliert. Damit kdnnen sie
schnell und flexibel auf regionale Entwicklungen
und Kundenwiinsche eingehen. Diese erfolgreiche
Strategie wollen die Unternehmen fortsetzen - der
Saldo der Auslandsinvestitionen erreicht 2011 den

Die Exporterwartungen der Industrieunternehmen
in Prozent

Die Industrieunternehmen® erwar- Herbst
ten im

2009
fiir die nichsten 12 Monate:
hohere Exporte 29
gleich hohe Exporte 49
geringere Exporte 22
Saldo** 7

Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-

beginn  sommer beginn  sommer

2010 2010 2010 2011 2011
37 43 44 46 42
50 48 49 49 51
13 9 7 5 7
24 34 37 41 35

* Industrie ohne Baugewerbe; ** Anteil der ,héher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen in Prozentpunkten
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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hochsten Wert in der Umfragenhistorie.” Die Nihe
zum Kunden festigt zudem die langfristigen Ge-
schaftsbeziehungen - die Unternehmen und damit
der heimische Standort profitieren hiervon. Denn
Unternehmen mit expansiven Investitionsplanen
fuir das Ausland investieren auch im Inland mehr
und schaffen zusatzliche Arbeitsplatze.

Export: Zugpferd fiir Investitionen und Jobs
hierzulande

Die exportorientierten Unternehmen sind weiter-
hin wichtige Taktgeber fiir Investitionen und Ar-
beitsplatze hierzulande. Das Auslandsgeschaft war
nach der Krise Initialziindung fiir den Aufschwung
in Deutschland, nun lbertragt sich der Erfolg im-
mer mehr in die Binnenwirtschaft. Dementspre-
chend weisen im Export engagierte Unternehmen
der Industrie weiterhin bessere Beschaftigungspla-
ne (Saldo: 23 Punkte) aus als die Gesamtindustrie
(Saldo: 18 Punkte).

Ahnlich sieht es bei den Investitionen aus. Die ex-
portorientierten Unternehmen der Industrie haben
mit einem Saldo von 30 Punkten ebenfalls héhere
Investitionsplane als das Produzierende Gewerbe

! Vgl. DIHK-Umfrage zu den Auslandsinvestitionen in der deutschen
Industrie (2011).

—

insgesamt (28 Punkte). Der Export der deutschen
Unternehmen sorgt damit hierzulande weiterhin
fiir Wachstumsimpulse - ein erfreuliches Ergebnis
der gesteigerten Wettbewerbsfahigkeit des Stand-
orts Deutschland.

Schwierige Hausaufgaben fiir
Abnehmerlander

Die Wirtschaftspolitik in einigen wichtigen Ab-
satzmarkten der deutschen Industrie steht vor
groBen Herausforderungen. Viele Staaten - allen
voran die USA, GroBbritannien, Italien, Spanien,
Griechenland, Portugal, Irland - miissen ihre
Haushalte rasch konsolidieren. Weitere staatliche
Konjunkturimpulse oder vermehrte Infrastrukturin-
vestitionen sind daher in naher Zukunft nicht zu
erwarten. Vielmehr sind neben Ausgabenkiirzun-
gen auch Steuererhéhungen wahrscheinlich. Ein
kurz- bis mittelfristig geringeres Wirtschafts-
wachstum in diesen Staaten diirfte unvermeidlich
sein. So wird auch das Exportwachstum deutscher
Unternehmen, die in diese Markte liefern, etwas
langsamer ausfallen.

Die US-Konjunktur scheint sich zu stabilisieren,
und auch der Arbeitsmarkt hat die Trendwende ge-
schafft - nicht zuletzt dank neuerlicher expansiver
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Impulse der Fiskalpolitik. Die Bevdlkerungsdynamik
legt die Basis fiir ein spiirbares Potenzialwachs-
tum. Der Druck auf die Konsolidierung der Staats-
finanzen nimmt freilich weiter zu - das schrankt
den Spielraum fiir fiskalische Impulse vorerst ein
und diirfte auch am privaten Konsum nicht spurlos
vorlibergehen. Fiir die deutsche Exportwirtschaft
eroffnen sich Chancen, wenn die US-Wirtschaft
sich an die Losung ihres Investitionsstaus macht.

Um ihre Wettbewerbsfahigkeit zu erhdhen, miissen
die betroffenen Staaten jedoch nicht nur ihre
Haushalte sanieren. Gleichzeitig scheinen Verbes-
serungen insbesondere in der Wettbewerbspolitik,
im Steuer- und Arbeitsrecht notig.

Von einer Modernisierung der Volkswirtschaften
kann jedoch wiederum die deutsche Exportwirt-
schaft profitieren. Unternehmen weltweit werden
zur Verbesserung ihrer Produktivitdt auch Maschi-
nen und Anlagen aus Deutschland nachfragen -
insbesondere aufgrund ihrer Energie- und Materi-
aleffizienz und ihrer hohen Qualitat.

Auch Wachstumsmairkte liber Zenit

Zu den Haushaltsproblemen einzelner Staaten
kommen vor allem durch steigende Rohstoffpreise
weltweit Inflationssorgen hinzu. Insbesondere die
Boommarkte in Asien - allen voran China und In-
dien - versuchen, mit hoheren Zinsen sowie einer
strengeren Kreditvergabe der Inflation Einhalt zu
gebieten und Uberhitzungstendenzen entgegen zu
wirken. Das dadurch etwas nachlassende Wachs-
tum dampft die Exporterwartungen der deutschen
Industrieunternehmen.

Globaler Investitionsbedarf bleibt

Die Exporterwartungen der Betriebe sind im Friih-
sommer zwar nicht mehr ganz so euphorisch wie
zu Jahresbeginn 2011. Dennoch: Der Export bleibt
wichtiger Wachstumstreiber in Deutschland - al-
len voran die Investitionsgiiterindustrie. Mit 44
Punkten liegt deren Exportsaldo weiterhin liber

dem Wert der anderen Industriehauptgruppen. Die
Aussichten bleiben trotz eines Saldoriickgangs um
sechs Punkte tUberwiegend positiv. Die Halfte der
Unternehmen erwarten in den nachsten Monaten
bessere Auslandsgeschafte. Nur sechs Prozent ge-
hen von einer schwacheren Entwicklung ihrer Ex-
porte aus. Weltweit bleibt die Investitionsneigung
hoch. Die globale Konjunktur hat bereits das Aus-
laufen der internationalen Konjunkturpakete be-
waltigt, geht nun auch anstehende Herausforde-
rungen wie die Schulden- und Wettbewerbskrise
einiger Volkswirtschaften an und halt einen soli-
den Expansionspfad. Ein Ende der Aufholprozesse
in Asien und Lateinamerika ist derzeit nicht in
Sicht - trotz steigender Zinsen. Hinzu kommt eine
vermehrte Nachfrage aus dem europdischen Hei-
matmarkt, wo vielfach Modernisierungen am Ma-
schinenpark vorgenommen werden.

Vorleister drosseln Tempo

Auch die Unternehmen der Vorleistungsgiiterin-
dustrie blicken mit einem Saldo von 33 Punkten
(Jahresbeginn: 38 Punkte) positiv gestimmt auf die
nachsten Monate. Zu schaffen macht den Betrie-
ben gerade dieser Hauptgruppe jedoch der starke
Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise. In der
Chemischen Industrie geht der Saldo - von hohem
Niveau aus — um sieben Punkte auf nunmehr 37
Punkte zurlick. Die nachlassende Dynamik in der
Vorleistungsgiterindustrie als traditionellem Vor-
ldufer der Konjunktur deutet damit darauf hin,
dass auch die Weltwirtschaft insgesamt in den
nachsten Monaten auf einen nicht mehr ganz so
kraftigen Wachstumspfad einschwenkt.

Branchen: flichendeckend etwas weniger
Optimismus ...

In fast jeder Branche l3sst der Exportoptimismus
etwas nach. Die Verschlechterung des Saldos re-
sultiert dabei jedoch vornehmlich aus einer Ant-
wortverschiebung von besseren Exportperspektiven
hin zu gleichbleibenden. Nur ausgesprochen weni-

o
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ge Unternehmen befiirchten einen Riickgang im
Exportgeschéft (sieben Prozent).

Im Maschinenbau fallt der Saldo der Exporterwar-
tung ausgehend von hohem Niveau um fiinf auf
nunmehr plus 49 Punkte. Damit liegt der Wert
noch immer deutlich tiber seinem Durchschnitt der
letzten Jahre von 28 Punkten. Die weltweit hohe
Nachfrage nach Maschinen aus Deutschland bleibt
intakt. Diese Giiter werden beim Investitionsboom
in Asien und Lateinamerika genauso benétigt wie
bei der Modernisierung vieler Unternehmen in Eu-
ropa und den USA. Vergleichbar ist das Bild bei
den Herstellern von Elektrotechnik. Auch hier kann
der Saldo sein hohes Ausgangsniveau nicht ganz
halten (Saldoriickgang um sieben Punkte auf 44
Punkte im Friihsommer; Durchschnitt der letzten
Jahre: 34 Punkte).

Deutlich eingetriibt haben sich hingegen die Ab-
satzerwartungen des Fahrzeugbaus. Der Saldo ver-
liert im Vergleich zu Jahresbeginn zwdlf Punkte
und fillt auf damit auf 32 Punkte (Durschnitt der
letzten Jahre: 19 Punkte). Dennoch erwarten nur
fiinf Prozent der Betriebe dieser Branche einen
Riickgang ihres auslandischen Geschaftsvolumens.
Diese Zahlen sprechen dafiir, dass die Unterneh-
men weiterhin gute Geschafte machen werden, die
hohe Dynamik aber nicht zu halten ist.

Weniger optimistisch als die Gesamtindustrie ist
das Erndhrungsgewerbe. Den Unternehmen dieser
Branche machen die hohen Rohstoffpreise auch
beim Export in besonderem MafBe zu schaffen. So
sinkt der Saldo auf 24 Punkte in der aktuellen Um-
frage nach 31 Punkten zu Jahresbeginn. Ebenfalls
deutlich verschlechtert haben sich die Exporter-
wartungen in der Mobelindustrie um 31 Punkte
auf 24 Punkte.

... Ausnahme Gesundheitswirtschaft

Entgegen dem Trend verbessern sich die Absatz-
perspektiven in einigen Branchen zumindest leicht
weiter. So steigt der Exportsaldo in Pharmaindust-
rie auf 46 Punkte (Jahresbeginn: 44 Punkte). In der
Medizintechnik kann ihre Spitzenplatz im Bran-
chenvergleich vom Jahresbeginn fast halten (Sal-
do: 61 Punkte; Vorumfrage: 62 Punkte). Die Be-
triebe dieser Branchen diirften auch langfristig
vom steigenden Wohlstand in vielen Staaten und
den damit einhergehenden Verbesserungen im Ge-
sundheitssektor profitieren.

Nicht nur Industrie weiter positiv gestimmt

In den gréBeren exportaktiven Branchen auBerhalb
der Industrie gehen die positiven Erwartungen hin-
sichtlich ihres Auslandsgeschafts ebenfalls etwas
zuriick. So reduziert sich der Saldo im GroBhandel

Die Exporterwartungen der Industrieunternehmen nach Industriehauptgruppen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst  Jahres-  Friih- Herbst ~ Jahres-  Friih-
sommer beginn  sommer beginn  sommer

Wirtschaftszweig 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Industrie -34 7 24 34 37 41 35
Vorleistungsguter- 35 8 24 13 33 38 33
produzenten
Investitionsglter-

-39 6 23 38 45 50 44
produzenten
Ge- und Verbrauchs-

-28 9 21 25 35 35 28

gliterproduzenten

* Anteil der ,h6her"-Meldungen minus Anteil der ,geringer’-Meldungen
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Exporterwartungen nach Industriechauptgruppen
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und in der Handelsvermittlung um vier auf 32
Punkte. Der Wert liegt damit zwar noch immer
weit tiber dem Durchschnitt der letzten Jahre (20
Punkte). Die Zeichen stehen damit weiterhin auf
eine deutliche Expansion der Handelsgeschafte.
GroBe Nachfrage nach Dienstleistungen aus
Deutschland gibt es weiterhin im Bereich der Un-
ternehmensberatung (Saldo: 41 Punkte) sowie For-
schung und Entwicklung (Saldo: 60 Punkte). Einen
deutlichen Riickgang konstatieren hingegen die IT-
Dienstleister. Hier fallt der Saldo auf 20 Punkte
(Jahresbeginn: 37 Punkte).

Wettbewerbsfahigkeit weiter vorantreiben

Die Starke des deutschen Exports fut sowohl auf
der Qualitat als auch auf der Innovationskraft der
heimischen Unternehmen. Damit hat es der Stand-
ort Deutschland in den letzten Jahren geschafft,
seine Wettbewerbsfahigkeit stetig zu verbessern.
So schlagen die Exporterfolge hierzulande starker
auf Investitionen und Arbeitspldtze durch. Eine
Reihe von Staaten ergreift nun Schritte zur Ver-
besserung ihrer eigenen Wettbewerbsfahigkeit. Als
Vorbild dieser Staaten dienen dabei immer wieder
die erfolgreichen MaBnahmen zur Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit hierzulande. Der Export pro-

fitiert mittel bis langfristig von dieser Entwicklung
- denn gerade der Maschinenbau liefert bei Inves-
titionen die richtigen Produkte. Gleichzeitig ver-
deutlicht diese Entwicklung, dass Deutschland ei-
nen Erfolgskurs eingeschlagen hat - und beibehal-
ten sollte. So sollten die Lohnstiickkosten auch
weiterhin im Auge behalten werden. Zudem gilt es,
die Investitionsbedingungen durch ein einfacheres
Steuersystem zu verbessern, das kiinftig auf die
Besteuerung von Kosten verzichtet.

Fachkraftemangel eklatant

Zu einer immer groBeren Herausforderung wird
zudem der Fachkraftemangel. 30 Prozent aller Un-
ternehmen der Exportindustrie sehen hier das
groBte Risiko ihrer Geschaftsentwicklung der kom-
menden Monate. Damit sorgen sich die Unterneh-
men mehr um den Fachkraftemangel als um die
Auslandsnachfrage (23 Prozent). Nur die Energie-
und Rohstoffpreise sind aus Unternehmenssicht
ein noch groBeres Geschaftsrisiko.

Gerade Betriebe mit steigenden Exporterwartun-
gen berichten weit lberdurchschnittlich von Prob-
lemen, passende Mitarbeiter zu finden (35 Pro-
zent; Industrie: 28 Prozent). Besonders fiir interna-

o
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tionalisierte Unternehmen ist der Zuzug von
Hochqualifizierten wichtiges Mittel gegen Fach-
kraftemangel. Denn diese bringen nicht nur das
notig Know-how mit, sondern verfiigen zumeist
auch bereits liber gute Kenntnisse der Absatz-
markte. Wenn Deutschland hier seine Tiiren weiter
offnet und die Zuwanderung erleichtert, wiirde die
Bremswirkung dieses Geschéftsrisikos der Export-
unternehmen zumindest mittelfristig etwas nach-
lassen.

Druck bei Rohstoffpreisen wird groBer

Konjunkturrisiko Nummer eins bleiben auch fiir die
deutsche Exportindustrie die Rohstoff- und Ener-
giekosten. Trotz einer zwischenzeitlichen Entspan-
nung ist der langfristige Preistrend bei fast allen
Rohstoffen weiter nach oben gerichtet. Gleichzei-
tig schwingt bei den Preisen fiir O und Gas auch
die derzeitige Verunsicherung uber die politische
Entwicklung in Nordafrika und dem Nahen Osten
mit. Schnelle Ldsungen scheinen nicht in Sicht.
Dementsprechend sehen immer mehr Industrieun-
ternehmen in der Preisentwicklung fiir Energie und
Rohstoffe ein Risiko fiir ihre Geschaftsentwick-
lung. 78 Prozent der Betriebe in der Exportindust-
rie geben dies an - nochmals fiinf Prozentpunkte
mehr als zu Jahresbeginn.

Freilich bleibt der Anstieg der Preise auch ein Indi-
kator fiir die weiterhin gute Weltkonjunktur. Mit
der groBen Nachfrage steigen die Preise der Res-
sourcen, dem auch fast alle internationalen Kon-
kurrenten ausgesetzt sind. Zudem ergeben sich
Marktchancen - effiziente Technik aus Deutsch-
land ist gefragt.

Wechselkurs: Anspannung bleibt

Mit den guten Absatzperspektiven und der hohen
Nachfrage nach deutschen Produkten tritt das
Wechselkursrisiko etwas in den Hintergrund. Noch
sehen 14 Prozent der Betriebe in der Entwicklung
eine Gefahr fiir ihre Geschéafte. Die - gerade in den
letzten Monaten - erheblichen Schwankungen der

—

letzten Monate versuchen die Unternehmen durch
Absicherungsgeschafte zu mildern. Gleichzeitig
zeigt sich noch eine vergleichsweise geringe Preis-
sensibilitdt gegenliber deutschen Produkten auf
dem Weltmarkt - allerdings wird die Luft hier
diinner.

Da ein GroBteil der deutschen Exporte in den Eu-
roraum geht, sind etliche Exporte zudem nicht von
den Preisschwankungen betroffen. Ein starker Euro
bringt angesichts der Rohstoffpreisentwicklung
zudem Entlastung auf dieser Seite. Damit die
deutschen Unternehmen sich weiterhin gegen
groBe Preisschwankungen auf den Devisen- und
Rohstoffmarkten absichern kénnen, ist bei der Fi-
nanzmarktregulierung Augenmal3 gefragt. Die vom
Export gepragte deutsche Industrie ist auf Derivate
angewiesen, um Planungssicherheit zu erhéhen.
Eine Einschrankung dieser Absicherungsmdglich-
keiten fiir Unternehmen wiirde diese krisenanfalli-
ger machen und ihre Geschaftstatigkeit auf den
Weltmarkten einschranken.

Exportfinanzierung etwas schwieriger

Das gute Exportgeschaft der Industrieunternehmen
zeigt sich auch in verbesserten Finanzierungskon-
ditionen. Industrieunternehmen mit héheren Ex-
porterwartungen konnen haufiger bessere Finan-
zierungskonditionen aushandeln (zehn Prozent) als
die gesamte Industrie (acht Prozent).

Allerdings nennen im Friihsommer 2011 wieder
etwas mehr Industrieunternehmen mit verschlech-
terten Kreditkonditionen die Exportfinanzierung
als Ursache (sechs Prozent; Jahresbeginn: fiinf
Prozent). Es sind vor allem mittelstandische In-
dustriebetriebe, die eine teilweise deutliche Ver-
schlechterung seit der Vorumfrage konstatieren.
Gerade flir Geschafte mittelstdndischer Unterneh-
men ist durch die europdische Schuldenkrise das
Ausfallrisiko in einigen flr sie besonders wichtigen
Handelspartnerstaaten gestiegen. Zudem sind
durch die Finanzmarktkrise und unterschiedliche
RequlierungsmaBnahmen infolge der Krise grenz-
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uberschreitende Finanzierungen beeintrachtigt -
insbesondere bei groBen Finanzierungsvolumina,
bei denen nationale und internationale Finanzie-
rungspartner eingebunden sind.

Kaum Fortschritte beim Freihandel

Potenziale flir den deutschen Export liegen noch
immer in einer weiteren Liberalisierung des Welt-
handels. Daher sollte sich die Bundesregierung auf
internationaler Ebene fiir einen Abschluss der Do-
ha-Welthandelsrunde noch in diesem Jahr einset-
zen. Gleichzeitig muss dem Aufbau neuer Han-
delshemmnisse wie derzeit in Lateinamerika - zu-
vorderst in Argentinien - auch politisch entschie-
den entgegen gewirkt werden.

Zur Entwicklung der Export-Zielregionen

im Einzelnen:

EU-Lander: Dynamik unterschiedlich

Das Wirtschaftswachstum der Eurozone hat sich
spiirbar belebt - nicht zuletzt wegen der lberra-
schend guten Entwicklung in Deutschland und
Frankreich. In den Peripherielandern des Wah-
rungsraums bleibt die Erholung hingegen fragil.
Damit verstarken sich die Unterschiede zwischen
den Staaten in der Mitte Europas- und den Peri-
pherieldndern der Eurozone. Weiterhin besteht die
Sorge, dass sich die Schwierigkeiten in Griechen-
land und anderen Landern mit Haushaltsproble-
men negativ auf den Finanzsektor und in Folge
auch auf die Realwirtschaft in der gesamten Euro-
zone auswirken kénnten.

Alles in allem bewahrt sich der europaische Bin-

nenmarkt als stabiler Exportmarkt fiir Deutschland.

Dazu tragt insbesondere die Nachfrage aus Frank-
reich bei. Europaweit nehmen die Ausriistungsin-
vestitionen wieder zu; auch die allmahliche Erho-
lung der Bauindustrie in Europa verschafft deut-
schen Betrieben Lieferchancen.

In den von umfangreichen Sparpaketen gekenn-
zeichneten Ldndern wie beispielsweise GroBbri-
tannien, Spanien und Portugal bleibt der Konsum
verhalten - die Exportaussichten in diese Landern
sind daher etwas weniger zuversichtlich.

Die Lander Mittel- und Osteuropas sind - nach
den zum Teil dramatischen Wachstumseinbriichen
2009 - mit wenigen Ausnahmen wieder auf den
Wachstumspfad zurilickgekehrt. Kraftige Impulse
fiir den deutschen AuBenhandel kommen aus EU-
Landern auBerhalb der Eurozone, insbesondere aus
industriestarken Volkswirtschaften wie Polen,
Tschechien und der Slowakei. Das Baltikum ver-
zeichnet nach zwei schwierigen Jahren einen
deutlichen Aufwartstrend. Die Mehrheit der dort
aktiven deutschen Unternehmer hofft auf eine
Verbesserung oder zumindest stabile Weiterent-
wicklung ihrer Geschaftlage. Das kurbelt auch den
deutschen Export in diese Region an.

Osteuropa und Tiirkei: Exportaufschwung
insbesondere in die groBen Markte

Der deutsche Export in die Méarkte Osteuropas -
vor allem nach Russland - wéchst wieder kraftig.
Von einer Verstetigung der guten Geschafte ist
angesichts der soliden Wirtschaftsentwicklung -
und in Russland dank hoher Rohstoffeinnahmen -
auszugehen. Besonders Autos- und Maschinen,
Pharma und Medizintechnik, aber verstarkt auch
Lebensmittel erfreuen sich groBer Nachfrage.

Besonders lebhaft entwickeln sich die Geschafte
mit der Tiirkei. Das Land ist zuriick auf einem dy-
namischen Wachstumskurs. Auch hier gehéren
Kraftfahrzeuge und Maschinenbau zu den beson-
ders gefragten deutschen Exportglitern. Ein Risiko
fuir die dortige wirtschaftliche Entwicklung bleibt
die hohe Inflation.

Nicht ganz so gut fallen die Perspektiven fiir die
Lander Siidosteuropas wie insbesondre fiir Serbien
aus. Gerade dort zehren steigenden Lebensmittel-
preise an der Kaufkraft.

o
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Asien: MaBnahmen gegen Uberhitzung

Steigende Rohstoffpreise sowie hohe Inflation
pragen die derzeitige Lage in fast allen asiatischen
Markten. Der Wachstumskurs insbesondere in den
Schwellenlandern China und Indien sowie in Sid-
ostasien halt zwar weiterhin an, schwacht sich je-
doch zumindest voriibergehend etwas ab.

Asiens Wachstumslokomotive China hat sich in
seinem aktuellen 12. Fiinfjahresplan selbst ein
Wachstumsziel von vergleichsweise zuriickhalten-
den sieben Prozent verordnet. Neben gezielten
MaBnahmen gegen eine drohende Uberhitzung der
Konjunktur und Blasen im Immobilien- und Akti-
enmarkt verfolgt die chinesische Regierung vor al-
lem das strategische Ziel eines nachhaltigen ,grii-
nen" Wachstums. Energieeffizienz und ressourcen-
schonende Technologien sind stark im Trend, um
die ambitionierten Ziele der CO2-Reduzierung und
Senkung des Energieverbrauchs erreichen zu kon-
nen. Fiir deutsche Firmen ergeben sich hier lukrati-
ve Kooperations-Chancen, zumal China gezielt
Hightech-Sektoren wie etwa Elektromobilitat for-
dert und dabei an die Weltspitze strebt. Zusatzli-
che Impulse kdnnten von der weiteren Liberalisie-
rung des Wahrungssystems ausgehen, da es aus-
landischen Unternehmen jetzt erstmals erlaubt ist,
in Renminbi Bankkonten zu eréffnen und zu faktu-
rieren. Das Wechselkursrisiko wird somit von chi-
nesischen Firmen auf ihre auslandischen Partner
Ubertragen, die dadurch eine Verbesserung ihrer
Markt- und Verhandlungsposition erlangen konn-
ten. Chinas traditionell starke Exportorientierung
soll weiter zu Gunsten der Binnennachfrage und
vor allem des Konsums reduziert werden. Bei der
kauffreudigen chinesischen Mittelschicht insbe-
sondere in den stadtischen Wirtschaftszentren
sind deutsche Premiumprodukte unverandert hoch
im Kurs.

Die japanische Wirtschaft arbeitet sich aus der
Dreifachkatastrophe von "3/11" allmahlich wieder
heraus. Das Konsumverhalten der traditionell kauf-
kraftigen japanischen Verbraucher diirfte jedoch

—

unter dem Fukushima-Schock und der Unsicher-
heit liber die weitere Entwicklung des Landes ha-
ben Auswirkungen haben. Durch die staatlich for-
cierte Energiewende hin zu starkerer Férderung
von Erneuerbaren Energien und energiesparenden
Technologien konnen sich neue Chancen fiir deut-
sche Firmen ergeben. Auch bei den milliarden-
schweren WiederaufbaumaBnahmen im Nordosten
Japans kénnten neue Geschaftsmdglichkeiten fiir
deutsche Unternehmen entstehen.

Siidkorea, Deutschlands drittwichtigster Handels-
partner in Asien, strebt mit seiner Strategie des
"Green Growth Low Carbon" und der milliarden-
schweren Férderung von Erneuerbaren Energien
und umweltfreundlichen Technologien auch beim
Export an die Spitze. Koreanische Firmen sind
hierbei an Kooperationen mit deutschen Firmen
stark interessiert, woraus sich fiir beide gemein-
sam kiinftig neue Geschaftsmdoglichkeiten auf
Drittmarkten ergeben kdnnen. Das Inkrafttreten
des EU-Korea-Freihandelsabkommens am 1. Juli
wird zusadtzlichen Schwung in die Wirtschaftsbe-
ziehungen mit Deutschland bringen.

Indiens Regierung setzt derzeit auf die massive
Verbesserung der maroden Infrastruktur insbeson

dere bei Hafen, StraBen und Flughafen - die we-
sentlichen Lebensadern fiir das weiterhin hohe
Wirtschaftswachstum. Die Férderung von Energie-
effizienz und umweltfreundlichen Technologien ist
weit oben auf der Agenda, um dem steigenden
Energie- und Rohstoffbedarf der Milliardenbevél-
kerung gerecht zu werden. Deutsche Unternehmen
haben dabei groBe Absatzchancen. Vom derzeit
verhandelten EU-Indien-Freihandelsabkommen
konnten weitere Impulse zur Marktéffnung ausge-
hen, auch wenn ein Abschluss in diesem Jahr nicht
zu erwarten ist.

Lateinamerika vor neuen Herausforderungen

Etliche Okonomien Lateinamerikas befinden sich
derzeit in einer auBergewdhnlich guten Verfas-
sung. Hohe Rohstoffeinnahmen durch steigende
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Weltmarktpreise und wachsende Exporte befliigeln
die wirtschaftliche Entwicklung in vielen Landern
der Region. Der wachsende Binnenmarkt ist ein
zunehmend lukrativer Markt fiir die deutschen Ex-
porte. Kapitalgiiterproduzenten profitieren schon
etwas langer von den erheblichen Investitionen in
der Region. Das starke Wachstum in der Region
beschleunigt aber auch die Inflation und lasst die
Wechselkurse steigen. Das verschlechtert zwar die
Position siidamerikanischer Unternehmen auf den
Weltmarkten etwas, erleichtert aber die Geschafte
deutscher Unternehmen. Zinserhéhungen sollen
das Wachstum stabilisieren und gleichzeitig lang-
fristig sichern. Allerdings hat die Wirtschaft auch
mit strukturellen Defiziten zu kdmpfen. So ist die
Produktivitat in Lateinamerika gering, in einigen
Regionen fehlen Fachkrafte.

Eine verstarkte Integration in der Region durch
Freihandel konnte weitere Wachstumspotenziale
heben. Allerdings sind hier derzeit sogar Riick-
schritte zu beobachten - wie der Handelsstreit
zwischen Brasilien und Argentinien zeigt. Dennoch
bleibt die wirtschaftliche Entwicklung beeindru-
ckend.

USA: beschwerlicher Aufwartspfad

Das Wachstum in den USA ist nach wie vor verhal-
ten und von den lange Zeit gekannten hohen Ra-
ten weit entfernt. Zumindest sind derzeit Stabili-
sierungstendenzen erkennbar. Das Konsumenten-
verhalten ist hat sich ebenfalls stabilisiert, aller-
dings bleibt die Situation auf dem Arbeitsmarkt
schwierig. Die Investitionen ziehen an. Risiken be-
stehen weiter im immensen Haushaltsdefizit und
auch in der nur schwachen Erholung am Immobi-
lienmarkt. Deutsche Unternehmen und Investoren
bleiben jedoch optimistisch - nicht zuletzt ange-
sichts des Modernisierungsbedarfs der US-
Wirtschaft.

MENA im Zeichen der Revolution

Die politischen Veranderungsprozesse - mit Tune-
sien als Ursprungsland - sind in einigen Staaten
des Nahen Ostens und Nordafrikas noch in vollem
Gange. Der politische Wandlungsprozess schafft
damit kurzfristig Unsicherheit, bieten aber lang-
fristig die Chance auf Stabilitdt und ausgewogenes
wirtschaftliches Wachstum. Deutsche Unterneh-
men und Verbraucher hatten die Unsicherheit ins-
besondere {iber den Anstieg der Ol- und Treib-
stoffpreise erfahren.

In den Transformationsstaaten Agypten und Tune-
sien wird sich das Wirtschaftswachstum aufgrund
von Verlusten vor allem im Tourismussektor zu-
nachst abschwéchen. Mit Ausnahme Bahrains ha-
ben die Proteste die Golfregion hingegen nur mar-
ginal beriihrt. Hier werden 6ffentliche Investiti-
onsprogramme fortgesetzt, insbesondere in kapi-
talreichen Staaten wie Saudi-Arabien und Katar:
Die Vergabe der FuBballweltmeisterschaft 2022
nach Katar bietet zahlreiche Chancen fiir deutsche
Unternehmen. Neben dem Stadienbau soll vor al-
lem in die Infrastruktur (Hafen und Flugh&fen, Ho-
tels, Nahverkehr) investiert werden.

Im Irak wird die Regierungsbildung die im letzten
Jahr stagnierende wirtschaftliche Entwicklung an-
kurbeln. Neue Fordervertrdge mit internationalen
Olgesellschaften diirften einen Anstieg der Olex-
porte nach sich ziehen. Mit den Einnahmen wird
auch der Wiederaufbau des Landes gestaltet, deut-
schen Unternehmen eréffnen sich dadurch Chan-
cen.

Afrika gewinnt an Bedeutung

Neben der nach wie vor lebhaften Nachfrage nach
Rohstoffen aus den Industrie- und Schwellenlan-
dern sind es die spiirbaren Verbesserungen im Be-
reich der politischen Stabilitat, die die Hoffnung
auf einen soliden Wachstumspfad in Afrika nah-
ren. Zunehmende Investitionen der Staaten in ihre
Bildungssysteme tragen zunehmend zur Herausbil-

o
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dung einer Mittelschicht bei, die langfristig ein
selbsttragendes Wirtschaftswachstum beférdern
kann. Ubernahmeaktivititen internationaler GroB-
konzerne sind in Afrika zuletzt deutlich gestiegen.
Afrika wachst weiterhin stérker als die Weltwirt-
schaft. Damit eréffnen sich auch fiir deutsche Un-
ternehmen neue Exportmarkte - wenngleich ge-
naue Marktkenntnis unerlasslich bleibt.

GroBe Mittelstandler vorsichtiger

Die GroBunternehmen (mehr als 1.000 Mitarbeiter)
bleiben bei ihren Erwartungen fiir das Auslandsge-
schaft fast unverdndert optimistisch. Der Saldo
liegt auch im Friihsommer bei 45 Punkten (Jahres-
beginn: 46 Punkte). Den Betrieben kommt zu Gute,
dass sie meist auch auf den weiter entfernten, be-
sonders dynamischen Markten vertreten sind und
von deren raschem Wachstum profitieren. Einen
spiirbaren Dampfer erfahren hingegen die Erwar-
tungen der groBen Mittelstandler (200 bis 1.000
Mitarbeiter). Ihr Saldo sinkt um zehn Punkte auf
nunmehr 42 Punkte. Mit der etwas starkeren Aus-
richtung auf den europdischen Markt sehen hier
weniger Unternehmen Potenzial fiir eine weitere
Verbesserung ihren auBenwirtschaftlichen Ge-
schafte. Ein GroBteil - 48 Prozent - erwartet
gleichbleibend gute Geschafte nur flinf Prozent
einen Riickgang.

Auch die kleinen Exportbetriebe sind weiterhin op-
timistisch beziiglich ihrer Erwartungen im Aus-
landsgeschaft. Der Saldo der Unternehmen mit bis
zu 200 Beschaftigen sinkt um sechs auf nunmehr
29 Punkte. Das ist im GroBenvergleich der Bran-
chen der geringste Wert. Dennoch deutet der Sal-
do auf ein solides Exportwachstum.

—
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\Y INVESTITIONEN

Gesamtbeurteilung

Investitionsplane weiter expansiv

Die Investitionsabsichten der Unternehmen
verbessern sich noch einmal leicht und erreichen
ein neues Rekordniveau. Der Investitionsauf-
schwung erfasst die gesamte Breite der Wirtschaft
und tragt erheblich zur positiven Entwicklung der
Binnenkonjunktur bei. Neben der Industrie planen
auch die eher binnenorientierten Wirtschaftszwei-
ge Dienstleistungen und Handel sowie der lange
Zeit zurlickhaltende Bau mit groBeren Investiti-
onsbudgets am Standort Deutschland. Die Investi-
tionsabsichten der Unternehmen fiihren zu einem
héheren Kapitalbedarf. Gleichzeitig verschlechtern
sich aktuell die Finanzierungsbedingungen einiger
Betriebe.

Investitionsbudgets erreichen Allzeithoch

Nahezu ein Drittel aller Unternehmen (31 Prozent)
plant, seine Investitionen in Deutschland in den
nachsten Monaten auszuweiten. Gleichzeitig wol-
len nur noch 13 Prozent ihre Investitionsaktivita-
ten reduzieren. Der resultierende Saldo aus den

Die Investitionsabsichten der Unternehmen

in Prozent

Anteilen hoherer und niedrigerer Investitionsplane
von plus 18 Punkten iibertrifft die bisherigen Re-
kordstande des vorherigen Aufschwungs (Saldo im
Friithsommer 2007: 17 Punkte) sowie der Umfrage
zu Jahresbeginn 2011 (Saldo ebenfalls plus 17
Punkte). Das Investitionsmotiv zur Kapazitatser-
weiterung gewinnt gegeniiber Ersatzinvestitionen
zunehmend an Bedeutung.

Investitionsstandort attraktiv

Darin zeigt sich neben dem Vertrauen in die weite-
re wirtschaftliche Entwicklung auch die in den
letzten Jahren gestiegene Attraktivitdt des heimi-
schen Investitionsstandorts. Ein starkes Indiz hier-
fur ist auch die Tatsache, dass immer weniger In-
dustrieunternehmen aus Kostengriinden im Aus-
land investieren wollen.®

Industrie bleibt Zugpferd

Viele Industriebranchen haben ihre krisenbeding-
ten Auftragseinbriiche kompensiert und nutzen
nun die - insbesondere fiir jene Betriebe mit guter
Bonitat - glinstigen Finanzierungsbedingungen,
um ihre Kapazitaten zu erweitern. Zudem ver-
zeichnen etliche Unternehmen eine verbesserte
Gewinnentwicklung und verfligen damit liber aus-
reichend Selbstfinanzierungsmaglichkeiten fiir In-

Die Unternehmen planen im Herbst
fiir die jeweils ndchsten 2009
12 Monate:

hohere Investitionen 16
gleich hohe Investitionen 51
geringere Investitionen 33
Saldo* -17

Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-

beginn  sommer beginn  sommer

2010 2010 2010 2011 2011
21 25 29 31 31
52 54 56 515 56
27 21 15 14 13
-6 4 14 17 18

* Anteil der ,hdher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen in Prozentpunkten

8 Vgl. DIHK-Umfrage zu den Auslandsinvestitionen in der deutschen
Industrie (2011).
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Investitionsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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vestitionen. Der Investitionssaldo in der Industrie
steigt noch einmal auf nunmehr 28 Punkte (Vor-
umfrage: 27 Punkte) - den hochsten Wert aller
Wirtschaftszweige. Dabei ist bemerkenswert, dass
die Vorleistungsglterproduzenten, in ihrer Eigen-
schaft als traditionelle konjunkturelle Vorlaufer-
gruppe, immer noch einen tiberdurchschnittlichen
Investitionssaldo ausweisen. Der aktuelle Saldo
von 31 Punkten bedeutet sogar nochmals eine
leichte Steigerung (plus einen Punkt) gegentiber
dem Jahresbeginn.

Innerhalb des Industriesektors erfolgen die meist
nur geringfligigen Veranderungen der Investitions-
salden zumeist auf hohem Niveau. So steigen die
Salden in der Chemischen Industrie (Saldoverénde-
rung um plus zwei auf 31 Punkte), der Elektro-
technik (Saldoveranderung um plus zwei auf 38)
und dem Werkzeugmaschinenbau (plus zwei auf
47 Punkte) nur noch leicht an. Hingegen ist im
Fahrzeugbau (Saldoveranderung um minus flinf
auf 34 Punkte), darunter insbesondere bei den Kfz-
Zulieferern (Saldoveranderung von minus neun auf
45 Punkte) sowie im Maschinenbau (Saldoverin-
derung von minus eins auf 36 Punkte) und in der
Medizintechnik (Saldoverénderung von minus acht
auf 34 Punkte) per Saldo ein geringeres Wachstum
der Investitionen zu erwarten. In immer mehr

—

Branchen befinden sich die Salden nun schon ge-
raume Zeit auf ungewodhnlich hohem Niveau. Die
Unternehmen bekunden eine so starke Dynamik
ihrer Investitionstatigkeit, dass diese auf Dauer
kaum zu halten sein diirfte.

Insbesondere Auftrdge aus dem Ausland hatten die
deutsche Industrie nach der Krise wieder auf ra-
santen Erfolgskurs gebracht. Das Ausland bleibt
auch weiterhin Treiber der Industrieinvestitionen
hierzulande, selbst wenn der Optimismus fiir die
Exporterwartungen etwas nachlésst. So weisen die
exportierenden Unternehmen einen deutlich hohe-
ren Investitionssaldo auf als binnenorientierte
Branchen (Salden: 30 gegeniiber 22 Punkte).

Innovative Branchen mit hoheren
Investitionsbudgets

Im aktuellen Aufschwung rentieren sich die wah-
rend der Krise weiterhin regen Innovationsausga-
ben. Die meisten Unternehmen konnten ihre Mit-
arbeiter - auch mit Hilfe des Kurzarbeitergeldes -
halten. Viele von ihnen haben die voriibergehend
freien Kapazitaten genutzt, um neue Produkte,
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Dienstleistungen und Prozesse zu erproben oder
um bestehende zu verbessern.’

Besonders innovationsaktive Betriebe wie jene aus
der Hoch- und Spitzentechnologie zeigen sich nun
bemerkenswert investitionsaktiv. Bei den Betrieben
der Hochtechnologie (hierzu zéhlen z. B. Kfz-
Hersteller und -Zulieferer, Chemieindustrie sowie
der Maschinen- und Anlagenbau) plant nahezu je-
des zweite Unternehmen hohere Investitionen, nur
knapp jedes zehnte niedrigere. Der Saldo liegt so-
mit bei starken 37 Punkten. In der Spitzentechno-
logie liegt der Saldo fast ebenso hoch (35 Prozent-
punkte). Hierunter fallen die Branchen Luft- und
Raumfahrt, Pharma, Medizintechnik und viele
Sparten der Elektrotechnik.

Energiewirtschaft: Verunsicherung nimmt zu

Die Investitionsabsichten der Energieversorger fal-
len schlechter aus als in fast allen anderen Indust-
riebranchen - und auch zuriickhaltender als zu
Jahresbeginn. Gegenliber der Vorumfrage geht der
Antwortensaldo spiirbar zuriick (um vier auf nun-
mehr plus neun Punkte). Im Vergleich zum Vorjahr
ist der Riickgang noch drastischer - er betragt
ganze 17 Punkte und damit mehr als in jeder an-
deren Branche. Die Griinde hierfiir liegen zu einem
Gutteil in der fehlenden Planungssicherheit hin-
sichtlich politischer, strategischer Weichenstellun-
gen der Bundesregierung. Hinzu kommen Investiti-
onshemmnisse auf regionaler und lokaler Ebene,
wo sich sowohl langwierige Planungs- und Ge-
nehmigungsverfahren als auch Widersténde in der
Bevdlkerung vor Ort verzégernd auf den Bau neuer
Anlagen auswirken.

Bau macht kraftigen Sprung

Die Bauunternehmen wollen wieder investieren.
Der Saldo aus héheren und niedrigeren Investiti-
onspldnen verbessert sich im Baugewerbe im Ver-

Vgl. DIHK-Innovationsreport 2010 "Innovationsdynamik deutscher Unterneh-

men wachst - Forscher und Fachkréfte dringend gesucht!”, Berlin, 2010.

gleich der Wirtschaftszweige am starksten (um
neun und auf nunmehr plus vier Prozentpunkte).
Damit zeigen sich die Investitionsabsichten der
Bauwirtschaft so expansiv wie zuletzt in Zeiten
des Vereinigungsbooms. Der aktuelle Investitions-
saldo liegt deutliche 28 Punkte liber dem langjah-
rigen Durchschnitt von minus 24 Prozentpunkten.
Die Investitionsabsichten der Betriebe folgen da-
mit den zuversichtlichen Geschaftserwartungen.
Die Situation stellt sich dabei im Hochbau (plus
sieben Punkte) etwas besser als im Tiefbau (Saldo
null Punkte) dar. Die Unternehmen profitieren da-
bei sowohl von der gestiegenen Investitionstatig-
keit der Industriebranchen als auch von den nied-
rigen Bauzinsen fiir ,Hauslebauer” und der glinsti-
gen Arbeitsmarktentwicklung.

Handel expandiert

Der Einzelhandel profitiert ebenfalls von der all-
mahlich steigenden Konsumfreude und der guten
Entwicklung am Arbeitsmarkt. Darauf reagiert er
auch mit weiter aufgestockten Investitionsbudgets
(aktueller Saldo zehn Punkte; Vorumfrage: neun
Punkte; Vorjahr: minus sieben Punkte). Der Saldo
des GroBhandels verbessert sich sogar noch deutli-
cher auf 18 Prozentpunkte (Saldoverbesserung um
drei Punkte gegeniiber Jahresbeginn). Die weiter-
hin gute Entwicklung im AuBenhandelsgeschaft
findet hier ihren Niederschlag. Insgesamt erhoht
der Handel seine Investitionsbudgets und weist
nunmehr einen positiven Saldo von 15 Prozent-
punkten aus (Vorumfrage: zwolf Punkte).

Dienstleistungen konstant

Die Dienstleister stocken ihre Investitionsbudgets
nicht zusatzlich auf. Der Saldo im gesamten Sektor
bleibt — auf hohem Niveau - unverandert bei plus
15 Punkten. In einigen Branchen (z. B. dem Ver-
kehrsgewerbe; Saldorlickgang von vier auf plus
neun Punkte) |dsst die Dynamik der Investitionsta-
tigkeit spiirbar nach. Die hohen Energie- und Roh-
stoffpreise belasten diese Sparte in besonderem
MaBe - das schldgt nicht nur auf ihre Geschafts-

o
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erwartungen, sondern auch auf ihre Investitionsta-
tigkeit durch. Hingegen wollen Medien- und Film-
wirtschaft (Saldoanstieg um acht auf plus 13
Punkte) sowie Finanz- und Versicherungsgewerbe
(positive Saldoveranderung um sechs auf nun plus
18 Punkte) kraftig aufstocken. Auch die Wachs-
tumsbranche ,Gesundheits- und Sozialdienste"
will ihre Investitionen weiter erhéhen (um drei auf
nunmehr 30 Prozentpunkte). Auch die traditionell
investitionsstarke Leasingbranche weitet ihre In-
vestitionsplane aus. So macht der Saldo einen
deutlichen Sprung um neun auf plus elf Punkte.
Dies ist insofern erfreulich, als die Branche nun
geraume Zeit nicht ganz mit den guten gesamt-
wirtschaftlichen Investitionsabsichten mitgehalten
hatte und im Vorjahr noch einen negativen Saldo
ausgewiesen hatte (minus zwei Punkte). Von der
Immobilienwirtschaft kommen nicht mehr ganz so
viele zusdtzliche Investitionsimpulse. Der Saldo
sinkt um zwei Punkte, bleibt aber mit plus elf Pro-
zentpunkten deutlich Gber ihrem Durchschnitt der
letzten Jahre (minus ein Punkt).

Investitionsabsichten fiihren zu erhohtem
Kapitalbedarf

Die Finanzierungssituation ist fiir die meisten Un-
ternehmen im Frihsommer 2011 stabil. Sie kann
jedoch nicht mit der sehr guten konjunkturellen
Entwicklung mithalten. Der Saldo der Kreditkondi-
tionen verschlechtert sich zum zweiten Mal in Fol-
ge. Die Verschlechterung des Saldos ist auf den

Die Investitionsabsichten der Unternehmen nach Wirt

gesunkenen Anteil der ,verbessert”- Meldungen
zuriickzufiihren. Hingegen hat sich der Anteil der
Unternehmen mit verschlechterten Kreditbedin-
gungen nicht vergréBert. Der Kreditzugang hat
sich sogar leicht verbessert — die Ablehnungsquote
ist gesunken. Unternehmen mit einer guten
Bonitdt kénnen sich im Umfeld eines - noch -
niedrigen Zinsniveaus glinstig finanzieren. Aus
Sicht der Unternehmen sorgt hier insbesondere die
traditionelle langfristige Investitionsfinanzierung -
oftmals mit fester Zinsbindung - fiir Planungs-
sicherheit. Gute Finanzierungsbedingungen
erweisen sich hier als Investitionshebel: Betriebe
mit verbesserten Finanzierungskonditionen haben
dementsprechend auch deutlich héhere Investi-
tionsabsichten (Investitionssaldo: plus 44 Punkte)
als die Gesamtwirtschaft (Saldo: plus 18 Punkte).
Damit ist der Investitionssaldo aller Unternehmen
mit verbesserten Kreditkonditionen im Vergleich
zur Vorumfrage um zwdlf Punkte gestiegen. In der
Industrie liegt der Saldo sogar bei 51 Punkten.

Die Sorgen der Betriebe, dass die Finanzierungs-
schwierigkeiten in den kommenden Monaten ein
Risiko fiir die Geschaftsentwicklung werden, neh-
men alles in allem weiter ab (15 Prozent; Vorum-
frage: 17 Prozent; Jahresbeginn 2010: 26 Prozent).
Es hat also den Anschein, dass die Unternehmen
auch mit sich verschlechternden Finanzierungsbe-
dingungen umgehen kdnnen.

schaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst Jahres-  Friih- Herbst Jahres- Friih-
sommer beginn  sommer beginn  sommer

Wirtschaftszweig 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Industrie -44 -25 -8 8 22 27 28
Bauwirtschaft -31 -27 -24 -1 -8 -5 4
Handel -28 -19 -13 -4 10 12 15
Dienstleistungen -23 -11 -2 4 13 15 15
insgesamt -30 =17 -6 4 14 17 18

*

Anteil der ,hoher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen

—
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Investitionshemmnis Fachkraftemangel

Die geplante Ausdehnung der Sachinvestitionen
der Unternehmen geht zumeist auch mit einem
zusatzlichen Bedarf an Mitarbeitern einher. So
planen 43 Prozent der Betriebe mit ausgeweiteten
Investitionsbudgets neue Mitarbeiter einzustellen
(gegeniiber 24 Prozent in der Gesamtwirtschaft).
Gleichzeitig befiirchten jedoch fast 39 Prozent der
Betriebe mit hoheren Investitionsplanen Fachkraf-
teengpésse (gegeniiber 32 Prozent aller Betriebe).
Das passende Personal zu finden, ist somit schon
jetzt eine immense Herausforderung fir den Inves-
titionsstandort Deutschland. Im Zuge des fortge-
setzten demografischen Wandels diirfte sie sich
perspektivisch weiter verschadrfen. Die Arbeits-
marktéffnung fiir acht neue EU-Beitrittsstaaten
seit dem 1. Mai 2011 bietet im Grundsatz neue
Moglichkeiten fiir die hiesigen Betriebe. Allerdings
sind bereits viele gute Arbeitskrafte in EU-Lander
gegangen, die ihre Markte friiher gedffnet haben.

Wahrend sich Engpasse beim Fachkraftepotenzial
zumindest nicht von heute auf morgen aufheben
lassen, sind andere Investitionshemmnisse bereits
kurzfristig I6sbar: An erster Stelle steht hier die
Abschaffung der Kostenbesteuerungselemente der

Unternehmensteuerreform. Hinzurechnungen von
Mieten, Zinsen und Pachten sowie die Zinsschran-
ke treffen insbesondere innovationsaktive Unter-
nehmen und behindern Investitionen hierzulande.
Auch die im Rahmen des Konjunkturpakets zwi-
schenzeitlich eingeflihrte verbesserte Abschrei-
bungsmaglichkeit fiir Investitionen (,degressive
AfA") entspricht einem realistischen Werteverzehr
von Wirtschaftsgiitern und fordert die Investiti-
onstatigkeit und sollte wieder eingefiihrt werden.

GroBunternehmen mit expansiveren Budgets

Auch im Friihsommer 2011 sind kleinere Unter-
nehmen nicht ganz so investitionsfreudig wie gro-
Bere. Der Abstand wachst sogar noch etwas:
GroBunternehmen (ab 1.000 Mitarbeiter) erhdhen
ihre Investitionsplane Gberdurchschnittlich (Saldo-
anstieg um drei auf 30 Punkte). Der Mittelstand
(bis 500 Mitarbeiter) will seine Investitionsbudgets
ebenfalls etwas aufstocken (Saldoveranderung um
einen auf 16 Punkte). Hingegen bleiben die Inves-
titionsabsichten in der GréBenklasse bis zehn Mit-
arbeiter (Saldo: plus sieben Punkte) auf einem
deutlich niedrigerem Niveau unverandert.

o= |ndustrie

Investitionsabsichten nach Wirtschaftszweigen
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V BESCHAFTIGUNG

Zeichen stehen auf Expansion

In nahezu allen Branchen stehen die Zeichen auf
Personalaufbau. Industrie, Handel und Bau weisen
so gute Beschaftigungsplane auf wie seit der Wie-
dervereinigung nicht mehr. Allerdings bremst der
Fachkraftemangel den Beschaftigungsaufbau
splirbar. Betroffen sind z. B. Zeitarbeit, Gesund-
heitswirtschaft, IT- und industrienahe Dienst-
leister, Baugewerbe sowie Maschinenbau. Alles in
allem fallt die Arbeitslosigkeit in diesem Jahr auf
durchschnittlich 2,8 Mio. - den niedrigsten Wert
seit 20 Jahren.

Bestwert von 2007 eingestellt

Die Wirtschaft zeigt sich in ihren Beschaftigungs-
absichten so zuversichtlich wie zuletzt nur im
Boomjahr 2007. 23 Prozent wollen in den ndchs-
ten Monaten zusatzliches Personal einstellen und
nur neun Prozent rechnen mit einem Abbau. Der
resultierende Saldo betrdgt 14 Punkte - eine Ver-
besserung gegeniiber der Vorumfrage um zwei
Punkte.

Job-Motor Industrie = und Bau!

Vorangetrieben wird der Beschaftigungsaufbau
von der Industrie. Uber ein Viertel der Industriebe-
triebe will zusatzliches Personal einstellen; ledig-

in Prozent

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

lich zehn Prozent planen, ihren Beschaftigungs-
stand zu verkleinern. Gegeniiber der Vorumfrage
verbessert sich der Saldo damit um zwei auf 18
Punkte — der hochste Wert seit 1991.

Erstmals seit 20 Jahren weist der Bau einen positi-
ven Beschaftigungssaldo auf. 16 Prozent der Bau-
unternehmen wollen ihren Personalbestand aus-
weiten, lediglich neun Prozent beflirchten, ihren
Personalbestand verringern zu miissen. Damit
uberwiegt der Anteil der Unternehmen mit Perso-
nalaufbauabsichten den der Unternehmen mit Pla-
nen zur Belegschaftsverkleinerung in diesem Wirt-
schaftszweig um sieben Prozentpunkte. Selbst die
lange Zeit besonders zurlickhaltenden Beschafti-
gungsabsichten der ostdeutschen Bauwirtschaft
weisen im Friihsommer 2011 einen positiven Saldo
auf (plus vier Punkte).

Sektorale Breite beeindruckend

Der Handel weist ebenfalls so gute Beschafti-
gungsplane auf wie seit der Wiedervereinigung
nicht mehr. Fast jedes fiinfte Unternehmen plant
die Einstellung von zuséatzlichem Personal und fast
drei Viertel planen mit gleichbleibender Beleg-
schaft. Auch auf die Beschadftigungsplane im
Dienstleistungsbereich wirkt sich die gute kon-
junkturelle Entwicklung aus. Der Saldo steigt um
einen auf 13 Punkte. Das positive gesamtwirt-
schaftliche Bild bei den Beschaftigungsplanen wird
damit von allen Wirtschaftszweigen getragen. Ins-

Die Unternehmen planen im Herbst
fiir den Personalstand 2009
der jeweils nachsten 12 Monate:

Ausweitung 10
Beibehaltung 65
Einschrankung 25
Saldo* -15

Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-

beginn  sommer beginn  sommer

2010 2010 2010 2011 2011
12 16 19 22 23
67 69 69 68 68
21 15 12 10 9
-9 1 7 12 14

* Anteil der ,Personalaufbauplane” minus Anteil der ,Personalabbaupldne” in Prozentpunkten

o
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Beschéftigungsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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gesamt ist in Deutschland in diesem Jahr mit ei-
nem kraftigen Beschaftigungsaufbau zu rechnen -
und dies iiber fast alle Branchen hinweg.

Gute Standortbedingungen helfen

Neben der florierenden Konjunktur begiinstigen
die verbesserten Standortbedingungen hierzulande
die Beschadftigungsbedingungen. Dazu zéhlen Er-
leichterungen bei den Unternehmensteuern und
auch die Reformen der Agenda 2010. Der deutsche
Arbeitsmarkt ist mittlerweile flexibler, wahrend
mit dem Prinzip des Férderns und Forderns Ar-
beitslose besser in den Arbeitsmarkt integriert
werden kdnnen. Die vergleichsweise moderate
Lohnentwicklung hat Arbeitskostennachteile ge-
genlber anderen Landern reduziert.

Exportwirtschaft gibt Impulse

Die Industrie verhilft dem Beschaftigungsaufbau
zu weiterer Dynamik - gerade durch ihre Export-
starke. Die exportorientierten Branchen wollen ih-
ren Beschaftigungsstand in besonderem Mafe
ausweiten und festigen damit ihre gute Position
im guinstigen weltwirtschaftlichen Umfeld. Jedes
zweite Unternehmen mit steigenden Exporterwar-
tungen will seinen Beschaftigungsstand erhdhen.
In der Pharmaindustrie, in der besonders viele Un-

—

ternehmen mit hoheren Exporten rechnen, plant
rund ein Viertel der Unternehmen mit zusatzli-
chem Personal.

Investitionen schaffen Jobs

Auch die gestiegenen Investitionsabsichten hierzu-
lande tragen dazu bei, dass die Chancen auf eine
gute Arbeitsmarktentwicklung groB3 sind. Fast je-
des zweite Industrieunternehmen mit steigenden
Investitionsplanen plant ebenfalls eine Ausweitung
seines Personalbestandes. Unter den Herstellern
von Metallerzeugnissen, die in den kommenden
Monaten ihre Investitionen besonders kraftig stei-
gern wollen, will fast jeder dritte seinen Personal-
bestand erhdhen.

Die hohe Einstellungsbereitschaft der Investitions-
gliterhersteller zeigt ihr Vertrauen in die wirt-
schaftliche Entwicklung. Im Vergleich der indus-
triellen Hauptgruppen legen die Investitionsgiiter-
hersteller gegeniiber der Vorumfrage in ihren Be-
schaftigungsplanen am deutlichsten zu. Gut jedes
dritte Unternehmen plant, zusatzliches Personal
einzustellen; nur sieben Prozent sehen sich zu ei-
ner Reduktion des Personals gezwungen (Saldo: 29
Punkte; Vorumfrage: 23 Punkte). Neben den wei-
terhin hohen Beschaftigungsplanen der Elektro-
technik (Saldo: 28 Punkte nach zuvor 29 Punkten)
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und des Fahrzeugbaus (Saldo unverandert 15
Punkte) plant insbesondere die Medizintechnik ei-
ne weitere Ausweitung ihres Personalbestandes:
Ihr Saldo steigt auf 29 Punkte (Vorumfrage: 18
Punkte).

Maschinenbau sucht Arbeitskrafte

Die Zeichen fiir mehr Beschéaftigung stehen gerade
im Maschinenbau giinstig. Vier von zehn Unter-
nehmen wollen Personal einstellen (Saldo: 33
Punkte nach zuvor 26 Punkte). In der Sparte Werk-
zeugmaschinenbau ist es sogar fast jedes zweite.
Dort ist der Saldo der zweithdchste aller Branchen
(45 Punkte; Vorumfrage: 31 Punkte). Binnen Jah-
resfrist hat der Werkzeugmaschinenbau seine Be-
schaftigungsabsichten per Saldo sogar um 65
Punkte ausgeweitet — der gréBte Sprung im Bran-
chenvergleich. Die gute Nachfrage aus dem In-
und Ausland fiillt die Auftragsbiicher und schldagt
sich zunehmend in der Kapazitatsauslastung nie-
der.

Auch Binnenwirtschaft stiitzt die Beschafti-
gung

Die eher binnenorientierte Wirtschaft wird mehr
und mehr zu einem wichtigen Pfeiler der Beschaf-
tigungsentwicklung. Die glinstigen Beschafti-
gungsperspektiven stiitzen das Vertrauen etlicher
Konsumbranchen in eine gute Entwicklung ihrer
Geschafte, angestoBen vom guten Export- und In-

vestitionsklima. Die Personalplane etlicher kon-
sumorientierter Unternehmen zeigen, dass auch
dort auf Personalaufbau gesetzt wird. Im Einzel-
handel ist die Einstellungsbereitschaft hoch: 15
Prozent der Betriebe rechnen mit zusatzlichem
Personalaufbau; drei Viertel wollen ihren Personal-
bestand halten. Ihr Beschaftigungssaldo von flinf
Punkten liegt weit tber seinem langjahrigen
Durchschnitt (minus 13 Punkte). Auch die perso-
nenbezogenen Dienstleistungssparten wollen ihr
Personal weiter ausweiten. Im Gastgewerbe plant
fast jedes flinfte Unternehmen mit zusatzlichem
Personal (Saldoverbesserung um eins auf neun
Punkte).

Auch industrielle Konsumgliterbranchen wie das
Textil-, Bekleidungs- und Ledergewerbe sowie die
Hersteller von Schmuck, Musikinstrumenten,
Sportgerdten und Spielwaren wollen kraftig ein-
stellen (Saldoverbesserung um einen Punkt auf
plus fiinf Punkte bzw. um sieben auf 19 Punkte).
Insgesamt bleiben die Hersteller von Ge- und
Verbrauchsgiitern jedoch zurlickhaltender als die
anderen Hauptgruppen (aktueller Saldo unverén-
dert bei plus zwei Punkten). Vor allem in der Ge-
trankeindustrie und insbesondere bei den Braue-
reien ist nach wie vor kaum mit Beschaftigungs-
aufbau zu rechnen (Salden: minus elf bzw. minus
15 Punkte).

Von den liberwiegend unternehmensbezogenen
Dienstleistern will jeder dritte zusatzlich einstel-

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen in Deutschland nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst
sommer

Wirtschaftszweig 2009 2009
Industrie -43 -30
Bauwirtschaft -20 -20
Handel -23 -16
Dienstleistungen -18 =g
insgesamt -25 -15

Jahres-  Friih- Herbst ~ Jahres-  Friih-

beginn  sommer beginn  sommer

2010 2010 2010 2011 2011
-19 -4 9 16 18
-17 -5 -6 -2 7
=11 ) 5 9 10
-2 5 9 12 13
-9 1 7 12 14

* Anteil der ,Personalaufbaupldne” minus Anteil der ,Personalabbaupldne”
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len, nur sieben Prozent beabsichtigen, ihren Per-
sonalbestand zu verkleinern. Der Saldo verbessert
sich um drei auf 28 Punkte. Kraftig einstellen wol-
len die Forschungs- und Entwicklungsdienstleister
(Saldo: 40 Punkte; Vorumfrage 29 Punkte), IT-
Dienstleister (Saldo: 36 Punkte; Vorumfrage 35
Punkte) sowie Architektur- und Ingenieurbiiros
(Saldo: 28 Punkte; Vorumfrage 20 Punkte).

Zeitarbeit will einstellen

Die hochsten Plane zum Beschaftigungsaufbau
weist weiterhin die Zeitarbeitsbranche auf. 65 Pro-
zent der Unternehmen planen eine Erweiterung
ihres Personalbestandes. Sie bietet den Unterneh-
men die Mdglichkeit, besser auf kurzfristige Auf-
tragsspitzen reagieren zu konnen. Fiir viele Ar-
beitslose - insbesondere auch gering Qualifizierte
- bietet die Zeitarbeit eine Gelegenheit zum Ein-
stieg in den ersten Arbeitsmarkt.

Der geplante Beschaftigungsaufbau der Zeitar-
beitsfirmen steht jedoch unter dem Vorbehalt des
Fachkraftemangels. 77 Prozent der Zeitarbeitsun-
ternehmen sehen hier ihr hauptsdchliches wirt-
schaftliches Risiko fiir die kommenden zwolf Mo-
nate. Im Zuge der guten konjunkturellen Entwick-
lung stellen die Unternehmen auBerhalb der Zeit-
arbeit kraftig ein. Dementsprechend schwieriger
wird es fiir die Zeitarbeitsagenturen, neues qualifi-
ziertes Personal zu finden. Denn sie befinden sich
im Konkurrenzkampf um Fachkrafte auf dem freien
Arbeitsmarkt mit allen anderen Unternehmen. Zu-
dem sind in Entleih-Unternehmen oftmals die
Zeitarbeiter erste Quelle bei der Suche nach zu-
satzlichem Personal. Fiir die Zeitarbeitsbranche ist
der Verlust von Fachkréften die Kehrseite.

Fachkraftesicherung hochste Prioritdt ...

Die Schwierigkeiten, offene Stellen mit qualifizier-
tem Personal zu besetzen, spitzen sich weiter zu.
Fast jedes dritte Unternehmen sieht den Fachkraf-
temangel als groBe Herausforderung fiir seine
wirtschaftliche Entwicklung - eine Verdopplung

—

des Risikos gegeniiber dem Jahresbeginn 2010.
Unter den Unternehmen, die eine Ausweitung ihres
Personalbestands in den nachsten Monaten pla-
nen, befilirchtet sogar jedes zweite, eine Beein-
trachtigung der Geschafte, weil es nicht geniigend
Fachkrafte findet.

Mittelfristig verscharft sich dieses Problem weiter:
In den kommenden flinf Jahren erwartet sogar
rund jedes zweite Unternehmen einen Fachkrafte-
mangel im Bereich der Hochqualifizierten. Auch
bei dualen Berufsabschliissen und insbesondere bei
Weiterbildungsabschliissen suchen viele Unter-
nehmen zum Teil vergeblich."

Der Fachkraftemangel droht damit, den Beschafti-
gungsaufbau spiirbar zu bremsen. Besonders die
IT-Dienstleister (49 Prozent), die Reparatur- und
Installateurbetriebe fiir Anlagen (46 Prozent), die
Gesundheitswirtschaft (43 Prozent), das Bauge-
werbe (40 Prozent) sowie der Maschinenbau (39
Prozent) befiirchten, in einem so groBen MaBe of-
fene Stellen nicht besetzen zu kénnen, dass die
geschaftliche Entwicklung darunter leiden kdnnte.

... gerade fiir mittelgroBe Unternehmen

MittelgroBe Unternehmen (20 bis 200 Beschiftig-
te) schatzen den Fachkriftemangel als besonders
gravierend ein. 38 Prozent sehen hier bereits in
den kommenden Monaten ein hohes Risiko fiir ihre
wirtschaftliche Entwicklung. Das Fachkrafterisiko
zeigt sich ebenfalls bei den groBeren Mittelstand-
lern (200 bis 1.000 Beschaftigte): Mindestens je-
des dritte Unternehmen von ihnen befiirchtet, of-
fene Stellen nicht besetzen zu konnen.

Unternehmen miihen sich ...

Die Unternehmen versuchen dem Fachkrafteman-
gel entgegenzuwirken: Jedes zweite Unternehmen,

10 Vgl. DIHK-Unternehmensbarometer ,Mitarbeiter dringend gesucht!
Fachkraftesicherung - Herausforderung der Zukunft", August 2010.
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Beschaftigungsabsichten nach Wirtschaftszweigen
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das bereits vom Fachkraftemangel betroffen ist
oder einen solchen kiinftig erwartet, will mit ver-
mehrter Weiterbildung gegensteuern. Mehr als je-
des Dritte plant eine Ausweitung der Ausbildungs-
angebote."’

... und wiinschen sich Unterstiitzung

Neben verstarkten Anstrengungen der Unterneh-
men kann die Politik ihren Beitrag dazu leisten, die
positive Arbeitsmarktentwicklung zu stabilisieren
und die Fachkraftebasis zu sichern. Die weitere
Verbesserung der Vereinbarkeit von Familie und
Beruf ist ebenso wichtig wie Aus- und Weiterbil-
dung. Zur besseren Integration auslandischer
Fachkrafte bedarf es ferner eines vereinfachten
und transparenten Verfahrens zur Anerkennung
auslandischer Abschliisse. Die Verlangerung der
Lebensarbeitszeit bis 67 Jahre darf nicht in Frage
gestellt werden.

Auch die Zuwanderung auslandischer Fachkrafte
konnte als Bestandteil eines Gesamtkonzeptes zur
Fachkraftesicherung Linderung verschaffen. Kurz-

" Vgl. DIHK-Unternehmensbarometer ,Mitarbeiter dringend gesucht!
Fachkréftesicherung - Herausforderung der Zukunft", August 2010.

fristig wiirde die Absenkung der Bruttoeinkom-
mensgrenze auf 40.000 € zur Niederlassung Hoch-
qualifizierter helfen. Gleiches gilt fiir den Verzicht
auf die Vorrangprifung bei der Beschaftigung von
Drittstaatlern — zumindest bei Mangelberufen.

Hemmnis Arbeitskosten

Neben dem drohenden Fachkraftemangel haben
die Unternehmen auch die Entwicklung der Ar-
beitskosten im Blick, die den Beschaftigungsauf-
bau bremsen kdnnten. Fast jedes dritte Unterneh-
men sieht hier ein Risiko fiir seine wirtschaftliche
Entwicklung. Dies gilt besonders fiir die Branchen,
in denen Mindestlohne bestehen oder deren Einfii-
gung geplant ist. Im Bauausbaugewerbe, das u. a.
das Dachdecker- und Elektrohandwerk sowie Ma-
ler- und Lackierhandwerk umfasst, sieht sogar je-
des zweite Unternehmen die Arbeitskosten als
Hemmnis. Bei den Reinigungsdiensten sind es
sechs von zehn Unternehmen. Auch die Einflihrung
des gesetzlichen Mindestlohns im Wach- und Si-
cherheitsgewerbe zum 1. Juni 2011 wirft ihren
Schatten voraus: 74 Prozent der Unternehmen aus
dieser Sparte sehen in der Arbeitskostenentwick-
lung ihr Hauptrisiko.

o
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Die verniinftige Lohnpolitik der letzten Jahre hat
zwar einen wichtigen Beitrag zur erfreulichen Ar-
beitsmarktentwicklung geleistet. Gleichwohl be-
stehen insbesondere bei den Sozialversicherungen
Ansatzpunkte fiir Verbesserungen: Der Ubergang
auf pauschale, lohnunabhéngige Pramien kdnnte
Belastungen bei den Arbeitskosten sowohl in der
Kranken- als auch in der Pflegeversicherung ent-
gegenwirken. Kapitaldeckungselemente sind erfor-
derlich, um den Druck durch die demografische
Entwicklung zu reduzieren.

GroBe erstmals expansiver als kleinere Un-
ternehmen

Aktuell setzen die gréBeren Unternehmen beson-
ders stark auf Beschaftigungsaufbau - traditionell
zeigen sie sich nicht ganz so einstellungsfreudig
wie der Mittelstand. Die GroBunternehmen (ab
1.000 Beschaftigte) schrauben ihre Beschafti-
gungspldne weiter merklich nach oben: Gegeniiber
der Vorumfrage verbessert sich der Saldo um drei
Prozentpunkte auf 14 Punkte. Am expansivsten
zeigen sich im Frithsommer 2011 die Unternehmen
mit 200 bis 500 Beschéftigten bei ihrer Personal-
planung: Der Anteil von Unternehmen in dieser
GroBenklasse, die in den nachsten zwolf Monaten
mehr Personal einstellen wollen, libersteigt den
Anteil derjenigen mit Reduktionsabsichten um 21
Prozentpunkte.

Im Vergleich zum Jahresbeginn holen die Unter-
nehmen mit zehn bis 19 Beschéftigten am meisten
auf: Ihr Saldo steigt um fiinf auf 13 Punkte. Un-
verandert bleiben die Beschaftigungsabsichten der
kleinen Unternehmen mit weniger als zehn Be-
schaftigten. Der Saldo von plus sieben Punkten
deutet freilich weiterhin auf einen spiirbaren Per-
sonalaufbau auch in dieser GréBenklasse hin.

—
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Vi KONJUNKTUR IN DEN REGIONEN

Wirtschaftslage in den Regionen

Siiden baut Fiihrung aus

Im Regionenvergleich liegt der Sliden Deutsch-
lands weiterhin an erster Stelle. Der Saldo aus po-
sitiven und negativen Lagebeurteilungen verbes-
sert sich tiberdurchschnittlich stark um fiinf auf 44
Prozentpunkte. Erliegt damit fiinf Punkte Gber dem
Durchschnitt der Regionen und sogar 30 Punkte
tber dem Wert vom Friihsommer 2010.

Besonders gut wird die Lage von den im Siiden be-
sonders stark vertretenen Automobilbauern (Saldo:
71 Punkte) und Werkzeugmaschinenherstellern
(Saldo: 70 Punkte) eingeschétzt. In beiden Sparten
verbessert sich die Lagebewertung gegeniiber Jah-
resbeginn erneut kraftig (Saldoveranderung um 15
bzw. 29 Punkte). Uberdurchschnittlich gut schnei-
det auch die Chemische Industrie (68 Punkte; Vor-
umfrage: 65 Punkte) ab. Damit sind erneut vor-
nehmlich die exportorientierten Industriezweige
fuir die deutliche Aufhellung verantwortlich. Im
Landverkehr ist eine Stagnation auf unterdurch-
schnittlichem Niveau zu vermelden; der Saldo aus
positiven und negativen Lageeinschatzungen
bleibt bei 17 Punkten. Im Gastgewerbe verschlech-
tert sich der Lagesaldo um drei Punkte, bleibt aber
mit 25 Punkten deutlich im positiven Bereich.

Westen mit groBtem Sprung

Die Lageeinschdtzung der Wirtschaft im Westen
holt nun deutlich auf, nachdem sie zu Jahresbe-
ginn im Regionenvergleich nur unterdurchschnitt-
lich ausgefallen war. Mit 37 Punkten erreicht der
Saldo aus positiven und negativen Lageeinschat-
zungen bundesdeutsches Niveau. Dies entspricht
einer deutlichen Verbesserung um sechs Prozent-
punkte seit Jahresbeginn. Der Vergleichswert aus
dem Vorjahr wird sogar um 27 Punkte libertroffen.

Besonders gut ist die Lage bei den Herstellern von
Elektrogeraten. Ihr Lagesaldo betragt 59 Prozent-
punkte. Auch die im Westen besonders bedeuten-
den Finanz- und Versicherungsdienstleister bewer-
ten ihre aktuelle Lage besonders gut (57 Punkte).

Unglinstiger schdtzen hingegen auch im Westen
die Landverkehrsunternehmen ihre Lage ein. In
dieser Sparte fallt die Lagebewertung per Saldo
sogar leicht negativ aus (minus ein Prozentpunkt;
Riickgang um 13 Punkte seit Jahresbeginn).

Osten holt wieder auf

Die Lagebewertung im Osten ist nicht mehr die zu-
rlickhaltendste im Regionenvergleich. Die ostdeut-
schen Unternehmen hatten ihre Lage noch zu Jah-
resbeginn per Saldo nicht ganz so gut eingeschatzt
wie die Unternehmen in allen anderen Regionen.
Der Lagesaldo verbessert sich aktuell um drei auf

Geschaftslageurteile der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert*

Frith- Herbst Jahres- Frith- Herbst Jahres- Frith-

sommer beginn  sommer beginn  sommer
Region 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Norden -17 -9 4 1 26 35 32
Stden -19 -11 -2 14 30 39 44
Westen -19 -13 -4 10 24 31 37
Osten -9 1 6 11 27 30 33
insgesamt -17 -10 0 10 26 34 37

*

Anteil der ,gut"-Meldungen minus Anteil der ,schlecht"-Meldungen

o
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33 Prozentpunkte. Damit ist die Lage im Osten
zwar noch nicht ganz so gut wie im Siiden und
Westen, aber besser als im Norden.

Besonders gut schneiden der Kraftfahrzeugbau
(Lagesaldo: 60 Punkte), die Finanz- und Versiche-
rungsdienstleister (59 Punkte) sowie die Elektro-
technik (55 Punkte) ab. Auch die Energieversorger
sowie die FuE-Dienstleister (beide 56 Punkte) ge-
ben per Saldo weit tiberdurchschnittliche Lageein-
schatzungen ab. Per Saldo sogar negativ schatzen
hingegen das Druckgewerbe (Saldo: minus neun
Prozentpunkte) und das Gastgewerbe (Saldo: mi-
nus fiinf Punkte) ihre aktuelle geschéftliche Situa-
tion ein.

Leichte Abstriche im Norden

Die aktuelle Geschaftslage bleibt im Norden kaum
verandert gut. Zwar verringert sich der Lagesaldo
entgegen dem bundesweiten Trend im Vergleich
zum Rekordwert der Vorumfrage leicht um drei auf
aktuell 32 Punkte. Damit fallt der Norden etwas
hinter die anderen Regionen zuriick. Dennoch liegt
der Saldo noch immer auf sehr hohem Niveau und
mehr als 30 Prozentpunkte liber dem Vorjahres-
wert.

—

Besonders gut steht die Elektrotechnik mit einem
Saldo von unverdndert 57 Prozentpunkten da.
Uberdurchschnittlich fallen auch die Lagebewer-
tungen der Chemischen Industrie sowie des Ma-
schinenbaus (aktuelle Salden: 55 bzw. 53 Punkte)
aus. Wahrend in der Chemieindustrie der Saldo
nahezu stabil bleibt, verbessert er sich im Maschi-
nenbau sogar um neun Punkte. Insgesamt profitie-
ren somit die exportorientierten Industriezweige
weiterhin am stérksten vom Aufschwung.

Eine verschlechterte Lage beklagt der Landverkehr.
Hier fallt der Lagesaldo auf weit unterdurch-
schnittliche neun Punkte. Die weiter gestiegenen
Kraftstoffpreise belasten diese Branche in beson-
derem MaBe. Wenig glinstig schatzen auch die
Unternehmen im fiir die Nordwirtschaft besonders
bedeutenden Gastgewerbe ihre Lage ein. Der Saldo
kommt nach einem Rekord von 47 Punkten zum
Jahresbeginn aktuell nur noch auf 13 Punkte.
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Geschaftserwartungen in den Regionen

Westen etwas zuriickhaltender

Die Unternehmen im Westen sind anders als in den
anderen Regionen nicht mehr so optimistisch wie
zu Jahresbeginn. Der Erwartungssaldo verschlech-
tert sich um zwei auf 23 Punkte und fallt damit
erstmals seit einem Jahr wieder etwas schlechter
aus als bundesweit (25 Punkte). Auch im Westen
erwarten freilich nicht einmal zehn Prozent der
Unternehmen eine Verschlechterung ihrer Ge-
schafte.

Vor allem in der westdeutschen Industrie geht der
Antwortensaldo spiirbar zuriick (Saldoveranderung
um minus vier Punkte). Der neue Saldo von 29
Punkten deutet auf eine Verlangsamung der
Wachstumsdynamik auf hohem Niveau hin. So
verschlechtern sich die Geschaftserwartungen im
Maschinenbau ausgehend von hohem Niveau et-
was (Saldoriickgang von 46 auf 43 Punkte), und
auch in der Chemie bleiben die Erwartungen unter
dem Strich optimistisch (neuer Saldo: 24 nach zu-
vor 21 Punkte). Unter den Herstellern von Metal-
lerzeugnissen bleibt der Optimismus im Vergleich
zum Jahresbeginn ungebrochen (aktueller Saldo:
31 Punkte).

Auch die Dienstleister sind nicht mehr ganz so op-
timistisch wie zu Jahresbeginn. Der neue Saldo von
22 Punkten (Vorumfrage: 25 Punkte) fallt nun hin-

ter den bundesweiten Durchschnitt dieses Sektors
von 23 Punkten zurlick. So zeigen sich die Erwar-
tungen des Verkehrsgewerbes (Saldoverschlechte-
rung von 17 auf fiinf Punkte) dhnlich wie anders-
wo deutlich zuriickhaltender, gepragt von
schmerzhaft gestiegenen Treibstoffkosten. Auch
die im Westen besonders stark vertretenen Finanz-
und Versicherungsdienstleister sind nicht mehr
ganz so optimistisch wie zu Jahresbeginn. [hr
Antwortensaldo gibt leicht nach von 23 auf 20
Punkte.

Die Geschaftserwartungen der westdeutschen
Bauunternehmen unterscheiden sich per Saldo
nicht von den deutschlandweiten Einschatzungen.
Auch im Westen klettert der Saldo splirbar von
sechs auf 16 Punkte. Ebenfalls zumindest leicht
aufgehellt zeigen sich die Geschaftserwartungen
im Handel (Saldoverbesserung um einen Punkt auf
21 Punkte).

Siiden behauptet Spitze

Im Stiden nimmt der Optimismus fiir die geschaft-
liche Entwicklung in den kommenden Monaten
weiter zu. Seit dem Beginn der Konjunkturerho-
lung vor mittlerweile zwei Jahren zeigen sich die -
traditionell liberdurchschnittlich exportstarken -
Siidunternehmen zuversichtlicher als in anderen
Regionen.

Die Geschiftserwartungen der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert®

Friih- Herbst

sommer
Region 2009 2009
Norden -33 -3
Siiden -26 6
Westen -26 3
Osten -27 -11
insgesamt -27 0

* Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter’-Meldungen

Jahres- Friith-
beginn
2010 2010 2010 2011 2011

Jahres- Frith-

beginn

Herbst

sommer sommer

1 14 18 21 24
11 30 27 29 31
7 18 24 25 8
-8 7 8 10 16
5 19 22 24 25

o
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Geschaftserwartungen nach Regionen
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Ausgehend von hohem Niveau, klettert der Saldo
um weitere zwei Punkte auf einen aktuellen Wert
von 31 Punkten. Das stiitzt die Hoffnung auf ein
weiterhin kraftiges Wachstum auf breiter Basis.

Die Siidindustrie bleibt kaum vermindert auf dem
hichsten Niveau im Regionenvergleich (aktueller
Saldo: 36 Punkte; Vorumfrage: 37 Punkte). Vor al-
lem die Maschinenbauer und die Elektroindustrie
blicken weiterhin mit auBergewdhnlichem Opti-
mismus auf ihre kiinftigen Geschafte (aktuelle Sal-
den: 51 bzw. 44 Punkte nach zuvor 53 bzw. 43
Punkten). Lediglich im Kfz-Bau deutet sich eine
spirbare Verlangsamung der Dynamik an. Dort
geht der Erwartungssaldo von 43 auf 25 Punkte
zurlick. Im stiddeutschen Baugewerbe wachst die
Zuversicht in bemerkenswertem MafBe. Der Saldo
der Geschaftserwartungen steigt um 20 auf 23
Punkte.

Auch im Handel und im Dienstleistungssektor
verbessern sich die Geschaftserwartungen (Saldo-
anstieg um vier bzw. um drei Punkte). Mit neuen
Salden von jeweils 30 Punkten zeigen sich auch
die Unternehmen dieser eher binnenorientierten
Wirtschaftszweige optimistischer als in den ande-
ren Regionen. Die glinstige Konstellation wach-

—

sender Exporte und Investitionen bei ausgezeich-
neter Beschaftigungslage bildet eine gute Basis
sowohl fiir unternehmens- als auch fiir personen-
nahe Dienstleister. Der Erwartungssaldo der Un-
ternehmensdienste verbessert sich von 41 auf 44
Punkte, bei den Personendiensten von 23 auf 24
Punkte.

Osten holt auf

Die ostdeutschen Unternehmen gewinnen spirbar
an Zuversicht. Der neue Saldo von 16 Punkten
bleibt nach einer Verbesserung um sechs Punkte
jedoch weiter deutlich hinter dem Bundesschnitt
von 25 Punkten zurlick. Auch im aktuellen Auf-
schwung zeigen sich die - zumeist eher binnenori-
entierten - ostdeutschen Unternehmen damit vor-
sichtiger als in den anderen Regionen.

Die Industrie im Osten ist kaum weniger optimis-
tisch als in Deutschland insgesamt (aktueller Sal-
do: 26 Punkte; deutschlandweit: 30 Punkte). Aller-
dings ist das Verarbeitende Gewerbe im Osten
nicht ganz so stark vertreten wie anderswo. Von
tberdurchschnittlicher Bedeutung fiir die Wirt-
schaft in den neuen Landern ist die Bauwirtschaft.
Dort wichst der Optimismus kréftig. Der neue Sal-
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do liegt mit plus sieben Punkte erstmals seit Lan-
gem wieder splirbar im positiven Bereich.

Spiirbar aufgehellt zeigen sich auch die Geschafts-
erwartungen des Handels (Saldoverbesserung von
zwei auf neun Punkte) und der Dienstleister (Sal-
doverbesserung von zehn auf 14 Punkte) im Osten.
Wahrend im Gastgewerbe die Erwartung deutlich
besser ausfallen als zu Jahresbeginn (Saldoanstieg
um neun auf zwélf Punkte), kann sich das Ver-
kehrsgewerbe dem Druck steigender Treibstoffkos-
ten nicht entziehen. Dort fallen die Erwartungen
per Saldo nur noch durchwachsen aus (aktueller
Saldo: null Punkte; Vorumfrage: plus vier Punkte).

Norden im Trend

Die Unternehmen im Norden erwarten dhnlich
gute Geschafte wie in Deutschland insgesamt. Der
aktuelle Antwortensaldo bleibt mit 24 Punkten nur
minimal hinter dem Bundesdurchschitt zuriick
(Saldo zu Jahresbeginn: 21 Punkte). Die nord-
deutschen Dienstleister vermelden im Regionen-
vergleich die am deutlichsten verbesserten Ge-
schaftserwartungen (Saldoanstieg von 19 auf 26
Punkte). Anders als in den anderen Regionen bleibt
die Zuversicht im norddeutschen Verkehrsgewerbe
weitgehend ungebrochen und auch tberdurch-
schnittlich groB (neuer Saldo: 18 Punkte; Vorum-
frage: 20 Punkte).

Auch die Handelsunternehmen zeigen sich noch
einmal merklich optimistischer als zu Jahres-
beginn. Der Erwartungssaldo klettert von 18 auf
24 Punkte —sowohl im GroB- als auch im Einzel-
handel erwarten immer mehr Unternehmen
bessere Geschafte.

Die norddeutsche Industrie zeigt sich im Friih-
sommer hingegen splirbar zurlickhaltender. Nach
einer Verschlechterung um sechs Punkte liegt der
neue Saldo mit 22 Punkten deutlich niedriger als
in den anderen Regionen. Die im Norden uber-
durchschnittlich stark vertretene Erndhrungs-
industrie erwartet sogar unter dem Strich keine

weitere Verbesserung ihrer Geschafte mehr
(aktueller Saldo: minus zwei Punkte; Vorumfrage:
plus sechs Punkte). In anderen wichtigen Indus-
triezweigen wie Chemie, Maschinen- und Fahr-
zeugbau ldsst der Optimismus hingegen kaum
nach (Saldoverschlechterung um drei, zwei bzw.
nur einen Punkt). Die hohen aktuellen Salden in
diesen Branchen (25, 35 bzw. 21 Punkte) lassen
auf ein weiterhin spiirbares Wachstum hoffen. Das
norddeutsche Baugewerbe war bereits zu Jahres-
beginn zuversichtlicher als in den anderen Regi-
onen - und nun erwarten noch mehr Bauunter-
nehmen eine Verbesserung ihrer Geschafte (Saldo-
anstieg von acht auf 15 Punkte).

o
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Exporterwartungen in den Regionen

Siiden weiterhin am optimistischsten

Im Regionenvergleich haben die Betriebe im Siiden
weiterhin die besten Exporterwartungen. Der Saldo
fallt gegenliber Jahresbeginn leicht auf 46 Punkte
(Jahresbeginn: 50 Punkte). Gerade die im Siiden
stark vertretene und besonders internationalisierte
Investitionsgliterindustrie zeigt sich nach wie vor
positiv gestimmt und bestimmt damit die Export-
erwartungen der Region. Der Saldo fallt zwar um
fiinf Punkte auf nunmehr 55 Punkte, bewegt sich
damit aber weiterhin im auBergewdhnlich hohen
Bereich. Die Zeichen stehen damit auf ein weiter-
hin kraftiges Exportwachstum. In dieser industriel-
len Hauptgruppe sticht im Siiden der Maschinen-
bau hervor. 61 Prozent der Betriebe erwarten ein
weiteres Wachstum im Auslandsgeschaft, nur drei
von 100 einen Riickgang. Positiv gestimmt zeigen
sich auch die Unternehmen des Fahrzeugbaus und
der Elektrotechnik. In diesen Branchen sinkt der
Exportsaldo nur leicht - um zwei auf 43 Punkte
bzw. um sechs auf 53 Punkte.

Westen: Erwartungen verlieren an Dynamik

Der Exportoptimismus der Industrieunternehmen
im Westen fallt im Regionenvergleich am deut-
lichsten. Der Saldo sinkt um acht auf nunmehr 31
Punkte. Gerade die Ge- und Verbrauchsgiterpro-
duzenten schrauben ihre Exporterwartungen

merklich zuriick (Saldo Frithsommer: 27 Punkte;
Jahresbeginn: 40). Vor allem das Erndhrungsge-
werbe ist nicht mehr so zuversichtlich wie zu Jah-
resbeginn. Der Saldo dieser Branche fallt auf 30
Punkte, nachdem er in der Vorumfrage noch bei 44
gelegen hatte. Etwas zuriickhaltender sind auch
die im Westen besonders bedeutsamen Hersteller
von Metallerzeugnissen (Saldoverschlechterung
von 36 auf 30 Punkte).

Die im Westen stark vertretende Chemische In-
dustrie blickt mit einem Saldo von 38 weiterhin
zuversichtlich auf die Entwicklung auf den auslén-
dischen Absatzmarkten. In der Pharmaindustrie
steigen die Exporterwartungen ausgehend von ho-
hem Niveau sogar noch an einmal - um sechs auf
41 Punkte.

Norden: groBte Zurlickhaltung

Die Exporterwartungen der Unternehmen im Nor-
den des Landes sind am zurlickhaltendsten. Der
Saldo sinkt um sieben auf 25 Punkte. Vor allem im
Fahrzeugbau lasst der Optimismus deutlich nach
(Saldoverschlechterung von 51 auf 25 Punkte). Al-
le drei industrielle Hauptgruppen bewegen sich im
Norden bei ihren Exporterwartungen auf einem
vergleichbaren Niveau. In der Vorleistungsgliterin-
dustrie liegt der Saldo bei 24 Punkten, bei den In-
vestitionsgiiterproduzenten bei 28 Punkten und
bei den Konsumgiiterherstellern bei 25 Punkten.
Dort wachst der Optimismus sogar gegeniiber Jah-

Exporterwartungen der Industrieunternehmen® in den Regionen

Prozentzahlen saldiert™

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-
sommer beginn  sommer beginn  sommer

Region 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Norden -29 7 18 23 32 32 25
Siden -38 12 29 41 45 50 46
Westen -37 3 20 33 34 39 31
Osten -33 8 14 18 27 30 27
insgesamt -34 7 24 34 37 41 35

*Industrie ohne Baugewerbe; ** Anteil der ,hoher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen

—



DIHK-Umfrage Friihsommer 2011 - Konjunktur in den Regionen .

o= Nord

Siid ===West

Exporterwartungen der Industrieunternehmen nach Regionen

Ost === Deutschland

60

Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006

Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Jahresbeginn 2005
Friihsommer 2005
Jahresbeginn 2006
Friihsommer 2006
Jahresbeginn 2007
Friihsommer 2007

Herbst 2007

Jahresbeginn 2008

T T T T T T T T T T —60
© [oe] D [o2] (2] o o o — —
S © © © & © o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
PR
E € 5 € € § € € & €
E L g £ L P £ &£ g £
s T 2 g T 2 5 F o g5
w (2] %] w
< v < v < v <
> = 3 = S = e}
s [ [ [

=2 =2 =2

resbeginn (Saldoanstieg um zwei auf 25 Punkte).
Insbesondere das fiir die Nordwirtschaft tiber-
durchschnittlich bedeutende Ernahrungsgewerbe
blickt mit einem Saldozuwachs um sieben auf 24
Punkte wieder deutlich optimistischer auf seine
Exportgeschafte.

Osten: nahezu stabile Exportperspektiven

In der ostdeutschen Exportindustrie fallen die Ver-
anderungen der Exporterwartungen geringer aus
als in den anderen Regionen. Der Saldo der Ex-
porterwartungen erreicht nach 30 Punkten zu Jah-
resbeginn einen Wert von 27 Punkten. Damit
tiberholen die Erwartungen in der Region die des
Nordens. Die Investitionsgliterproduzenten sehen
sogar eine leichte Verbesserung um einen Punkt
auf 36 Punkte. Vor allem im Maschinenbau schat-
zen die Unternehmen ihre Perspektiven im Aus-
landsgeschaft sogar nochmals deutlich besser ein
(Saldo: 41 Punkte; Vorumfrage: 38 Punkte). In der
Medizintechnik bleiben die Exporterwartungen mit
45 Punkten auf dem hohen Niveau der Vorumfra-
ge. Hingegen schwenken die Vorleistungsglterpro-
duzenten mit 25 Punkten auf einen etwas weniger
steilen Wachstumspfad bei ihren Exporten ein
(Saldo zu Jahresbeginn: 30 Punkte).

Investitionsabsichten in den Regionen

Siiden: enorm tiber dem Bundesschnitt

Die Unternehmen im Siiden Deutschlands weisen
die mit Abstand hdchsten Investitionsplane auf.
Der Saldo verbessert sich ausgehend von hohem
Niveau weiter (Saldoverdnderung: um einen Punkt
auf plus 28 Prozentpunkte) und bleibt damit ganze
zehn Punkte tber dem Durchschnitt aller Regio-
nen.

Treiber bleibt dabei die in Stiddeutschland beson-
ders stark vertretene Industrie. Im Verarbeitenden
Gewerbe liegt der neue Investitionssaldo bei plus
38 Punkten (Saldoveranderung um plus einen
Punkt). Fast jedes zweite Industrieunternehmen
plant mehr zu investieren, nur jedes zehnte will
seine Investitionsbudgets reduzieren. Von den gro-
Beren Branchen vermeldet die Elektrotechnik einen
neuerlichen Sprung der Investitionsabsichten (um
acht auf nunmehr plus 47 Prozentpunkte). Auch
der Maschinenbau (Saldo unverandert plus 45 Pro-
zentpunkte) will seine Investitionen weiter kraftig
hochfahren.

o
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Die expansiven Investitionspldne der Industrie
starken auch das Vertrauen des Baugewerbes in
eine Belebung des Wirtschaftsbaus. Die Bauunter-
nehmen im Siiden wollen ihrerseits mehr investie-
ren: Der Saldo steigt von einem auf plus fiinf
Punkte.

Besonders deutlich erh6hen sich die Investitions-
budgets im siiddeutschen Handel. Nach einem An-
stieg um flinf auf 26 Punkte liegt der Saldo weit
tiber dem Durchschnitt aller Regionen (plus 15
Punkte). Den stiddeutschen Handler kommt die
hohe AuBenhandelsverflechtung der siiddeutschen
Industrie (hiervon profitieren insbesondere die
GroBhandler und Handelsvermittler) und die be-
sonders gute Arbeitsmarktsituation (hiervon profi-
tiert insbesondere der Einzelhandel) zugute. Eben-
falls weit iber dem bundesdeutschen Durchschnitt
liegt der Investitionssaldo der Dienstleister (plus
26 Punkte im Vergleich zu plus 15 Punkten).

Norden: Investitionstatigkeit rege

Die Innovationsplane der Unternehmen im Norden
erhdhen sich nochmals leicht. Der Saldo steigt um
einen Punkt auf nun plus 15 Prozentpunkte. Damit
liegt der Norden nur leicht unterhalb des bundes-
deutschen Durchschnitts.

Die Industrie im Norden weist im Vergleich der
Wirtschaftszweige den héchsten Investitionssaldo
(28 Punkte, plus ein Prozentpunkt im Vergleich zur

Vorumfrage) aus. Der im Norden stark vertretene
Fahrzeugbau will seine Investitionsplane besonders
deutlich erhohen. Der Saldo steigt um elf auf au-
Bergewohnlich hohe 50 Prozentpunkte. Allerdings
reduziert die flir den Norden bedeutsame Nah-
rungs- und Futtermittelindustrie ihre Investitions-
dynamik splrbar. Der Saldo reduziert sich um elf
auf plus 17 Punkte. Die hohen Rohstoffpreise im
Agrarbereich tragen dazu bei, die Investitionen
nicht mehr ganz so kraftig auszubauen.

Auch im Dienstleitungsbereich erhdhen sich die
Investitionsabsichten der Unternehmen deutlich.
Der Saldo steigt um drei auf 13 Punkte an, bleibt
damit allerdings leicht unter dem landesweiten
Durchschnitt. Das im Norden {iberdurchschnittlich
stark vertretene Gastgewerbe will seine Investiti-
onsbudgets mit kaum verminderter Dynamik erh6-
hen (Saldoveridnderung: von neun auf sieben
Punkte).

Das norddeutsche Baugewerbe erhdht seine Inves-
titionsplane um per Saldo acht Punkte, bleibt mit
einem ausgeglichenen Saldo allerdings deutlich
zuriickhaltender als in den anderen Regionen.

Westen: Bau macht groBBen Sprung

Die Investitionsdynamik bleibt im Westen unter
dem Strich konstant. Der Saldo der Investitions-
plane bleibt mit 14 Punkten weiterhin auf hohem
Niveau. Der positive Saldo in der Industrie redu-

Investitionsabsichten der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert*

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-

sommer beginn  sommer beginn  sommer

Region 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Norden =25 -13 -6 1 12 14 15
Stiden -34 -21 -7 12 24 27 28
Westen -32 -17 -8 1 10 14 14
Osten -19 -10 -5 0 10 9 13
insgesamt -30 -17 -6 4 14 17 18

*

Anteil der ,hoher" Meldungen minus Anteil der ,geringer" Meldungen
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Investitionsabsichten nach Regionen
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ziert sich leicht um zwei auf nun 22 Punkte. Damit
bleibt die Investitionsdynamik in der westdeut-
schen Industrie hinter dem Bundesschnitt zuriick.
Vor allem die regional stark vertretene Chemiein-
dustrie vermeldet - nach einem kréftigen Anstieg
der Investitionspldne zu Jahresbeginn - nun einen
leichten Riickgang der Dynamik; der Saldo sinkt
um drei auf plus 29 Punkte. Das gilt dhnlich fiir die
Gummi- und Kunststoffindustrie (Riickgang des
Investitionssaldos von zuvor 32 auf nunmehr 28
Punkte). Eine leichte Ausweitung der Plane sehen
hingegen die Hersteller von Metallerzeugnissen
vor (Saldoanstieg um einen Punkt auf plus 27
Punkte).

Auch die Investitionsabsichten des im Westen re-
lativ stark vertretenen Handels sind expansiv (Sal-
doanstieg von vier auf nunmehr plus 13 Punkte).
Bei den Dienstleistern hingegen reduziert sich der
positive Investitionssaldo um vier auf zehn Punkte
und lauft damit dem stabilen Bundestrend entge-
gen. Insbesondere die Gberdurchschnittlich bedeu-
tenden personenbezogenen Dienstleister planen
weniger dynamisch: Der Saldo fallt von 14 auf plus
sieben Prozentpunkte. Die Versicherungswirtschaft
verzeichnet hingegen einen deutlich hheren Sal-
do (Saldoanstieg um 15 auf plus sechs Punkte).

Die Investitionsabsichten im Bau machen den
groBten Sprung bei den Investitionsplédnen (Saldo-
verbesserung um 16 Punkte auf nunmehr plus
neun Punkte). Vor allem im Tiefbau steigt der Sal-
do kraftig.

Osten deutlich verbessert

Die ostdeutschen Unternehmen stocken ihre Inves-
titionsbudgets im Bundesschnitt besonders deut-
lich auf. Der Investitionssaldo steigt von plus neun
auf 13 Punkte. Der Riickstand auf die anderen Re-
gionen reduziert sich dadurch deutlich. Gerade die
Industrie im Osten zeigt sich deutlich investitions-
freudiger (Saldoverbesserung um sechs auf 18
Punkte).

Auch im Dienstleistungsbereich holt der Osten ge-
geniiber den anderen Regionen deutlich auf. Der
Saldo steigt um drei auf plus zwdlf Punkte. Bemer-
kenswert ist dabei, dass die im Osten stark vertre-
tene Verkehrswirtschaft ihre Investitionsplane
noch einmal deutlich erhéht (um vier auf plus
zwolf Prozentpunkte), wohingegen in dieser Bran-
che deutschlandweit ein riickgangiger Saldo zu
verzeichnen ist.

o
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In der im Osten nach wie vor liberdurchschnittlich
stark vertretenen Baubranche bleibt der Investiti-
onssaldo zwar negativ, steigt aber zumindest im
Gleichklang mit den anderen Regionen an (Saldo:
minus zwei Punkte; Jahresbeginn: minus elf Punk-
te).

Beschaftigungsabsichten in den Regionen

Norden: Dienstleister suchen Arbeitskrafte

Im Norden bleiben die Beschaftigungsabsichten
auch im Friihsommer auf gutem Niveau. Der Be-
schaftigungssaldo liegt wie in der Vorumfrage bei
stabilen zwolf Punkten. Damit liegen die Personal-
plane der Unternehmen im Norden nun leicht un-
ter dem bundesweiten Durchschnitt von 14 Punk-
ten.

Die Beschaftigungsabsichten in der Industrie zei-
gen weiterhin eine hohe Einstellungsbereitschaft
(Saldo unverandert bei elf Punkten). Der fiir die
Nordwirtschaft besonders bedeutende Fahrzeug-
bau zeigt sich besonders expansiv (aktueller Saldo:
30 Punkte). Hingegen verringert sich der Beschaf-
tigungssaldo im Bausektor gegen den Bundes-
trend. Freilich war das Ausgangsniveau zu Jahres-
beginn mit acht Punkten ungewdhnlich hoch, so
dass der aktuelle Saldo mit plus sechs Punkten
weiterhin auf einen Personalaufbau auch im nord-
deutschen Baugewerbe hindeutet.

Die hochsten Beschaftigungsabsichten im Norden
weisen die Dienstleistungsunternehmen auf. Der
Saldo verbessert sich um einen Punkt auf 14 Punk-
te. Damit zeigen sich die Dienstleister im Norden
wie schon zu Jahresbeginn expansiver als die an-
deren Sektoren. Das im Norden liberdurchschnitt-
lich bedeutsame Gastgewerbe will weiterhin ein-
stellen, wenngleich auch nicht mehr ganz so kraf-
tig wie in der Vorumfrage (Saldoverschlechterung
um sechs auf 20 Punkte). Auch im Norden suchen
Zeitarbeitsfirmen weiterhin verstarkt nach Arbeits-
kraften. Der Saldo steigt von 53 auf 61 Punkte und
liegt damit liber dem bundesweiten Durchschnitt
von 59 Punkten. Im Handel kiihlen sich die expan-
siven Einstellungsplane leicht ab (Saldoverschlech-
terung um minus einen Punkt auf plus zehn Punk-
te). Sie entsprechen nun dem bundesweiten
Durchschnitt.

Siiden weiter Spitzenreiter

Der Siiden verzeichnet im Vergleich der Regionen
die hochste Einstellungsbereitschaft der Unter-
nehmen. Der Saldo der Beschaftigungsplanungen
steigt um zwei auf 17 Punkte und liegt damit
deutlich liber dem bundesweiten Durchschnitt von
14 Punkten.

Zugpferd bei den Einstellungen ist weiterhin die
gute industrielle Basis im Siiden. Jedes dritte In-
dustrieunternehmen will in diesem Jahr Personal
einstellen, nur acht Prozent wollen ihre Personal-

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih-

sommer beginn  sommer beginn  sommer
Region 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011
Norden -22 -16 -7 -2 5 12 12
Siiden -32 -20 -12 2 10 15 17
Westen -25 -14 -7 3 10 I8 14
Osten -17 -13 =7 =1 2 5 10
insgesamt -25 -15 -9 1 7 12 14

*

Anteil der ,hoher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen
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Beschaftigungsabsichten nach Regionen
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plane zurlckfahren. Mit dem Beschaftigungssaldo
von 23 Punkten (Jahresbeginn: 19 Punkte) liegt die
Industrie sowohl lber dem siiddeutschen Saldo
insgesamt als auch tber dem bundesweiten In-
dustriedurchschnitt (jeweils 18 Punkte). Besonders
stark wollen abermals die Investitionsgtiterherstel-
ler die Beschiftigtenzahl anheben (Saldoanstieg
von zuvor 24 Punkten auf aktuell 33 Punkte). Da-
bei weisen insbesondere die Maschinenbauer und
die Hersteller von Elektrotechnik expansive Be-
schiftigungsplane auf (neue Salden: 37 bzw. 33
Punkte; Vorumfrage: 26 bzw. 30 Punkte). Auch die
Kfz-Industrie im Sliden setzt weiterhin auf Perso-
nalaufbau. Gegeniiber der Vorumfrage ist sie je-
doch nicht mehr ganz so expansiv einstellungsbe-
reit (neuer Saldo: zehn Punkte nach zuvor 15
Punkten).

Den starksten Anstieg vermeldet das Baugewerbe.
Die Unternehmen schrauben ihre Personalplane
um neun auf zehn Punkte hoch, die damit drei
Prozentpunkte liber dem deutschlandweiten
Schnitt liegen. Lagen die Plane zum Beschafti-
gungsaufbau zu Jahresbeginn noch klar hinter de-
nen im Norden und Westen, zeigt sich der Bausek-
tor im Siiden jetzt am expansivsten.

Die Personalaufbaupldne der Dienstleistungsunter-
nehmen bleiben auf dem hohen Niveau der Vor-
umfrage (Saldo: nach wie vor 16 Punkte). Die Be-
schéftigungsabsichten des Gastgewerbes verrin-
gern sich nur geringfiigig (Saldoverschlechterung
um einen auf neun Punkte). Dagegen wollen die
tiberwiegend unternehmensbezogenen Dienst-
leister weiterhin kraftig einstellen. Ihr Beschafti-
gungssaldo verbessert sich um zwei auf 34 Punkte.
Die Beschaftigungsabsichten der Zeitarbeitsunter-
nehmen bleiben auch im Sliden expansiv, wenn-
gleich sich der Beschaftigungssaldo gegeniiber der
Vorumfrage um sieben auf 57 Punkten leicht ver-
schlechtert. Auch die Handler geben an, einstellen
zu wollen. Fast jedes fiinfte Unternehmen setzt
auf Personalausweitung (Saldoverbesserung um
zwei auf 13 Punkte).

Westen: Handel und Dienstleister ziehen
nach

Die Beschaftigungsabsichten der westdeutschen
Unternehmen verbessern sich weiter. Der Saldo
steigt um einen Punkt auf 14 Punkte und ent-
spricht damit im Friihsommer exakt dem Durch-
schnitt der Regionen.

o
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Die starkste Kraft im Beschaftigungsaufbau ist
auch im Westen die Industrie (Saldo: 17 Punkte).
Dabei weisen die Investitionsglterhersteller wie zu
Jahresbeginn stabil expansive Beschaftigungsab-
sichten auf (Saldo: 26 Punkte). Besonders einstel-
lungsbereit zeigt sich auch hier der Maschinenbau
(Saldoverbesserung um fiinf auf 34 Punkte). Die
Beschaftigungsplane in der Elektrotechnik kiihlen
sich zwar leicht ab, verbleiben aber auf hohem Ni-
veau (aktueller Saldo: 23 Punkte; Vorumfrage: 27
Punkte). Die Vorleistungsglterhersteller wollen ih-
ren Beschaftigungsstamm ebenfalls erhéhen -
wenngleich leicht verringert gegeniliber dem Jah-
resbeginn (Saldo: 19 Punkte; Vorumfrage: 20
Punkte). Die im Westen stark vertretenen Bran-
chen Chemie und Herstellung von Metallerzeug-
nissen wollen abermals ihren Personalbestand
ausweiten (Saldoverbesserung von 16 auf 27
Punkte bzw. von 20 auf 23 Punkte). Auch die Bau-
unternehmen erhdhen ihre Beschaftigungsabsich-
ten (Saldoanstieg von zwei auf sieben Punkte, ent-
sprechend nun dem Durchschnitt der Regionen).

Die Handler und Dienstleister zeigen sich im Wes-
ten expansiver als im Schnitt der Regionen. Im
Handel will fast jedes fiinfte Unternehmen einstel-
len, acht Prozent planen ihren Beschaftigungs-
stand zu verkleinern (Saldo: elf Punkte, Vorumfra-
ge: neun Punkte). Jeder vierte Dienstleister setzt
auf Personalaufbau (Saldo: 15 Punkte; Vorumfra-
ge: 14 Punkte). Die Zeitarbeit expandiert gerade im
Westen (aktueller Saldo: 74 Punkte, fiinf Prozent-
punkte mehr als in der Vorumfrage). Auch Unter-
nehmensberater sowie Architektur- und Ingeni-
eurbiiros wollen ihren Personalbestand weiter er-
hdhen (neue Salden: 32 bzw. 30 Punkte: Vorum-
frage: 23 bzw. 17 Punkte). Die im Westen tiber-
durchschnittlich bedeutenden Finanz- und Versi-
cherungsdienstleister bleiben hingegen bei ihren
Beschaftigungsplanungen weiterhin eher zurlick-
haltend - gegeniiber der Vorumfrage liegt der Sal-
do unverdndert bei minus vier Punkten.

—

Osten: Aufholprozess weiter im Gang

Die Beschaftigungsdynamik bei den ostdeutschen
Unternehmen erhoht sich besonders deutlich. Der
Beschaftigungssaldo steigt um fiinf auf plus zehn
Punkte und ndhert sich dem gesamtdeutschen
Durchschnitt weiter an. Auch im Osten Deutsch-
lands wollen die Unternehmen ihren Personal-
bestand kraftig aufstocken.

Besonders erfreulich zeigen sich die Entwicklungen
des - gerade im Osten gebeutelten - Bausektors.
Der Saldo in der Bauwirtschaft dreht von minus 14
auf plus vier Punkte. In diesem Konjunkturzyklus
diirften damit erstmals seit Langem auch im Osten
neue Arbeitspldatze auf dem Bau entstehen. Beson-
ders der Hochbau setzt auf die Erweiterung seines
Personalbestandes (aktueller Saldo: plus ein Punkt;
Vorumfrage: minus 20 Punkte). Auch die Industrie
erhdht ihre Beschaftigungsabsichten weiter und
zeigt sich im sektoralen Vergleich erneut am ex-
pansivsten. Der Beschaftigungssaldo steigt um
zwei auf 17 Punkte. Damit liegt er erstmals fast
auf gleicher Hohe mit den Beschaftigungsabsich-
ten der gesamtdeutschen Industrieunternehmen.
Besonders die Investitionsgiiterindustrie treibt die
gute Entwicklung am Arbeitsmarkt voran (Saldo-
anstieg von 23 auf 30 Punkte). Kréftig einstellen
wollen die Hersteller von Elektrotechnik und die
Maschinenbauer (Saldoverbesserung von 27 auf 29
Punkte bzw. 23 auf 28 Punkte). Auch die im Osten
tberdurchschnittlich vertretenen Metallerzeuger
wollen vielfach einstellen (Saldoverbesserung von
16 auf 22 Punkte).

Der Dienstleistungssektor schraubt seine Beschaf-
tigungsabsichten ebenfalls weiter nach oben. Der
Saldo klettert von fiinf auf zehn Punkte. Ein spiir-
bares Beschaftigungsplus ist im Gastgewerbe zu
erwarten (Saldoanstieg von drei auf acht Punkte).
Zuversichtlich zeigen sich auch die Finanz- und
Versicherungsdienstleister. Dort liegt der neue Sal-
do (zehn Punkte) sogar deutlich tiber dem Bundes-
schnitt (Saldo deutschlandweit: plus ein Punkt).
Auch im Osten planen die Zeitarbeitsfirmen wei-
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terhin eine Ausweitung ihres Personalbestandes,
wenngleich auf wesentlich geringerem Niveau
(Beschaftigungssaldo: 26 Punkte; Vorumfrage: 31
Punkte). Die Unternehmen der im Osten ebenfalls
bedeutenden Sparte Immobilienwirtschaft halten
sich mit ihrem Personalaufbau hingegen starker
zurlick als noch zu Jahresbeginn (Saldoverschlech-
terung um drei auf minus sechs Punkte). Zusatzli-
ches Personal wollen auch die Handler einstellen
in den kommenden Monaten, wenngleich noch
etwas verhalten. Der Beschaftigungssaldo von plus
drei Punkten bleibt unverandert gegeniiber der
Vorumfrage.
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IHK-STELLUNGNAHMEN

Die regionalen Auswertungen der IHKs kdnnen Sie auch
im Internet unter www.dihk.de/konjunktur abrufen.

Region Norden:

(Bundesldnder: Bremen, Hamburg,
Niedersachsen, Schleswig-Holstein)

IHK Braunschweig

Fiir die Industrie halt die konjunkturelle Schonwetterfront an.
Zumindest was die Geschéftslage der Unternehmen angeht,
lacht die Sonne am Konjunkturhimmel mit der Friihlingssonne
um die Wette. Nach wie vor zeigt sich die groBe Mehrheit der
Industrieunternehmen mit ihrer gegenwartigen geschéftlichen
Lage zufrieden. Am besten schdtzen zurzeit die Investitions-
gliterproduzenten ihre Geschéaftslage ein. Es folgen die Her-
steller von Vorleistungsgiitern vor dem konsumnahen Bereich
der Ge- und Verbrauchsglterindustrie.

Etwas vorsichtiger sind die Unternehmen geworden, wenn es
um den vorausschauenden Blick auf die Geschaftsentwicklung
im weiteren Verlauf des Jahres 2011 geht. Zur Verunsicherung
tragen etwa die noch nicht absehbaren Konsequenzen der ka-
tastrophalen Ereignisse in Japan, die politischen Krisen in Tei-
len der arabischen Welt, die Staatsschuldenkrisen in Teilen
Europas sowie mdgliche Wechselkursrisiken bei. Auch die Ge-
fahr wachsender Kosten fiir den Faktor Arbeit infolge hoher
Tarifabschliisse wird gesehen. Die groBte Sorge bereiten der
Industrie aber die stetig steigenden Energie- und Rohstoff-
preise. Fast drei Viertel aller Unternehmen haben hiermit zu
kampfen. Aufgrund des stark gestiegenen Aufwands fiir Ener-
gie, Rohstoffe und sonstige Einsatzmaterialien dirfte das Dre-
hen an der Preisschraube fiir die Mehrzahl der Unternehmen
unausweichlich sein. Generell ist zu erwarten, dass Preiserh6-
hungsspielrdume ausgeschépft werden. So rechnet die Halfte
der Industriebetriebe im weiteren Verlauf des Jahres mit stei-
genden Inlandsverkaufspreisen fiir ihre Produkte. Ein fast
ebenso hoher Anteil geht von stabilen Preisen aus. Nur weni-

ge Unternehmen beabsichtigen, ihre Verkaufspreise zu senken.

Der Export gilt vielen Industrieunternehmen immer noch als
Hoffnungstrager. Allerdings sind die Erwartungen nicht mehr
so stark ausgepragt zuvor. Trotz der zuvor genannten Risiken
gehen die Industrieunternehmen ihre Investitionsplanungen
inzwischen wieder offensiv an. Viele Unternehmen haben ihre
Wartestellung verlassen und tatigen nun ihre in der Krise zu-
riickgestellten Investments. Das in Zeiten der Krise stark ab-
gekiihlte Investitionsklima hat sich erkennbar normalisiert.
Ahnlich verhilt es sich mit den Beschaftigungsplanungen der
Industrieunternehmen. Obwohl auch der Anteil der Unter-

nehmen, die ihren Personalbestand kiirzen wollen, bei etwa
einem Viertel liegt, kénnen die Beschaftigungsperspektiven
der Industrie im langjdhrigen Vergleich derzeit durchaus als
glinstig gelten.

HK Bremen

Der Aufschwung setzt sich mit Kraft fort. Weite Teile der
Wirtschaft verfligen aktuell iiber eine gute Geschéaftslage. Ins-
besondere die Industrie zeigt sich dank einer guten Umsatz-
entwicklung zufrieden. Aber auch der Handel und die Dienst-
leistungen verzeichnen eine ausgesprochen zufriedenstellende
Geschéftslage. Zugleich bleiben die Konjunkturerwartungen
von Zuversicht geprdgt. Sie scheinen ihren oberen Wende-
punkt noch nicht erreicht zu haben. Fiir die kommenden Mo-
nate zeichnet sich eine Fortsetzung des Wachstums mit ho-
hem Tempo ab. Optimistisch zeigen sich insbesondere die
Dienstleister. Bessere Geschafte erwarten unter anderem das
Kreditgewerbe, das Gastgewerbe und die sonstigen
Dienstleister. Von hoher Zuversicht ist allgemein der Ausblick
der Verkehrs- und Logistikwirtschaft gepragt. Insbesondere
die hafenbezogenen Dienstleister befinden sich auf der Son-
nenseite der Konjunktur.

Die Investitionsplanungen der Wirtschaft erreichen indes ein
Rekordhoch. Gut jedes dritte Unternehmen will seine Investi-
tionsausgaben in 2011 ausweiten. Lediglich neun Prozent
planen geringere Investitionen. Vor allem von der Industrie,
dem Verkehrsgewerbe, dem GroB- und AuBenhandel, dem
Kreditgewerbe und von den sonstigen Dienstleister gehen Im-
pulse aus. Weiter im Aufwind befindet sich auch die Personal-
nachfrage der Unternehmen. Positive Effekte fiir den Arbeits-
markt werden dabei insbesondere von der Industrie sowie der
Dienstleistungswirtschaft ausgehen. Die Arbeitslosigkeit wird
im Jahresverlauf sinken, die Zahl der Ausbildungsplatze kraftig
steigen.

IHK Bremerhaven

Ein Viertel der Unternehmen verzeichnet eine gute aktuelle
Geschéftslage, zwei Drittel eine befriedigende. Damit verliert
der Aufschwung gegeniiber dem Vorquartal leicht an Ge-
schwindigkeit, lauft aber auf hohem Niveau weiter. Fiir die
kommenden zwdlf Monate sind sich die Unternehmer einig: Es
geht weiter bergauf. Knapp ein Drittel rechnet mit eher giins-
tigeren Geschaften, gute zwei Drittel mit gleich bleibenden.
Damit scheint die Wirtschaftskrise endgiiltig Gberwunden.
Auch das Erdbeben in Japan mit all seinen Folgen scheint auf
die Stimmung der Unternehmer keine Auswirkungen zu ha-
ben. Neun von zehn Exporteuren rechnen zumindest mit sta-
bilen Geschaften. Acht von zehn Unternehmern verdndern ihre
Beschéftigtenzahlen nicht. Rohstoffpreise werden als gréBtes
Risiko fiir die Entwicklung in den kommenden zwdlf Monaten
gesehen. Darauf folgen dicht die Sorge vor einer abnehmen-

s
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den Inlandsnachfrage und die Unsicherheit beziiglich wirt-
schaftspolitischer Rahmenbedingungen. Acht von zehn Unter-
nehmern haben keine verschlechterten Finanzierungskonditi-
onen zu beklagen. Im Falle von Verschlechterungen betrifft
dies zum gréBten Teil gestiegene Zinsen und erh6hte Erwar-
tungen an Sicherheiten. Am starksten betroffen sind nach wie
vor Betriebsmittelkredite.

IHK Flensburg - Kiel - Liibeck

Die giinstige Konjunkturentwicklung setzt sich im ersten
Quartal 2011 fort. Nach der stetigen Konjunkturerholung in
den beiden vergangenen Jahren halt der kraftige Aufschwung
auch in diesem Jahr an. Die unvermindert giinstige Export-
entwicklung und die gestarkte Binnennachfrage zeigen jetzt
auch deutliche Impulse auf dem Arbeitsmarkt. Die Industrie-
unternehmen zeigen sich angesichts einer konstant guten Ex-
portentwicklung bei einer deutlich gestiegenen inldndischen
Investitionsgiiternachfrage mit ihrer aktuellen Geschéaftslage
rundum zufrieden und bestétigen ihre Rolle als Konjunkturlo-
komotive. Die Bauwirtschaft ist gut ins neue Jahr gestartet
und berichtet von einer liberwiegend befriedigenden Ge-
schaftslage. GroB- und AuBenhandel profitieren vom Riick-
gang der Arbeitslosigkeit und der gestarkten Kaufkraft. Eben-
falls giinstig entwickelt sich die Konjunktur im Verkehrs-, Kre-
dit- und Dienstleistungsgewerbe. Die Unternehmen schatzen
die weitere Konjunkturentwicklung Giberwiegend optimistisch
ein. Im Vergleich zum Jahresbeginn 2010 hat sich praktisch
keine Verdanderung ergeben. Angesichts des Aufschwungs am
Arbeitsmarkt und der damit einhergehenden Starkung des pri-
vaten Konsums sind die konjunkturellen Aussichten weiterhin
positiv.

Die Betriebe rechnen weiterhin mit einer glinstigen Export-
entwicklung. Im Vergleich zum Jahresbeginn 2011 verliert die
Entwicklung kaum an Dynamik. Die Investitionstatigkeit der
Unternehmen belebt sich weiter und untermauert damit die
stabile Aufwartsentwicklung. Im Vergleich zum Jahresbeginn
2011 hat die Investitionsneigung noch zugenommen. Beson-
ders im verarbeitenden Gewerbe sind die Kapazititen teilwei-
se wieder so gut ausgelastet, dass Investitionen anstehen. Die
unvermindert glinstige Exportentwicklung und die gestérkte
Binnennachfrage zeigen jetzt auch deutliche Impulse auf dem
Arbeitsmarkt. Jedes fiinfte der befragten Unternehmen plant
in den kommenden Monaten Personalverstarkungen. Die Un-
ternehmen gehen offensichtlich von einem anhaltenden Kon-
junkturaufschwung aus und haben deshalb ihre Planungen im
Vergleich zum Jahresbeginn 2011 nochmals erhdht.

HK Hamburg
2011 ist die Stimmung alles in allem weiterhin erfreulich. Die

gegenwartige Geschaftslage wird insgesamt positiv, wenn-
gleich etwas verhaltener als noch zu Jahresbeginn beurteilt.

—

Jedes zweite Unternehmen schatzt die aktuelle Lage als ,be-
friedigend” ein, rund jedes dritte als ,gut" und nur jedes zehn-
te als ,schlecht". Besonders glinstige Lagebeurteilungen
stammen von Unternehmen der Vorleistungsgiiterindustrie,
der Finanzbranche, der IT-Wirtschaft und von personenbezo-
genen Dienstleistern. Was die kiinftige Geschaftsentwicklung
anbelangt, wird diese in der Wirtschaft mehrheitlich noch op-
timistischer als zu Jahresbeginn eingeschatzt. Gut ein Drittel
der Unternehmen rechnet mit einer ,eher glinstigeren" Ent-
wicklung der eigenen Geschéftslage in den kommenden Mo-
naten des Jahres, mehr als die Halfte mit einem ,etwa gleich
bleibenden” Verlauf, lediglich jedes neunte Unternehmen geht
von einer ,eher ungiinstigeren" Entwicklung aus. Kraftig und
nur unwesentlich niedriger als zu Jahresbeginn fallt die Inves-
titionsbereitschaft der Wirtschaft im Frithsommer 2011 aus.
Mehr als ein Viertel der Unternehmen plant im weiteren Ver-
lauf des Jahres hohere, lediglich ein Zehntel niedrigere Inves-
titionsausgaben im Inland. Fiir einen nennenswerten Riick-
gang der Arbeitslosigkeit in diesem Jahr sprechen die Perso-
nalplanungen in der Wirtschaft. Mehr als jedes fiinfte Unter-
nehmen sieht zusatzlichen Personalbedarf im weiteren Verlauf
des Jahres, nur rund jedes dreizehnte eine Notwendigkeit zu
Personalabbau. Ein tberdurchschnittlich hoher Bedarf an zu-
satzlichem Personal zeichnet sich bei Vorleistungsgliterher-
stellern, im Gastgewerbe, bei unternehmensbezogenen
Dienstleistern sowie vor allem im Verkehrsgewerbe und bei
personenbezogenen Dienstleistern ab. Die Exporterwartungen
der Wirtschaft sind weiterhin per Saldo sehr optimistisch. Wie
zu Jahresbeginn geht von den exportierenden Unternehmen
tiber ein Drittel von einer Zunahme des Exportgeschéaftes im
weiteren Verlauf des Jahres aus, ein Zehntel von einer Verrin-
gerung. Die Einschdtzungen von Verarbeitendem Gewerbe und
Dienstleistern sind abermals dhnlich.

IHK Hannover

Die Wirtschaft ist auf einem stabilen Wachstumspfad, der
derzeit von den Exporterfolgen der Industrie und einer starker
werdenden Binnenkonjunktur bestimmt wird. Die Geschéftsla-
ge der Wirtschaft verbessert sich leicht. Die optimistische
Stimmung préagt auch die Erwartung der Unternehmen an ei-
ne weiterhin stabile Geschaftsentwicklung in den kommenden
Monaten; gut jedes dritte Unternehmen erwartet nach wie
vor noch bessere Geschéfte. Die Unternehmen wollen mehr
investieren und im Jahresverlauf auch Personal einstellen. Da-
bei hat vor allem die Industrie erneut eine sehr starke Ge-
schaftsentwicklung zu verzeichnen. Im Auslandsgeschaft wird
aufgrund der boomartigen Zuwachsraten der letzten Quartale
mit etwas geringeren Zuwdachsen gerechnet. Riicklaufige Ex-
porte erwarten allerdings wenige Industrieunternehmen.

Im Einzelhandel wurden die Spitzenwerte der Vorumfrage er-
wartungsgemaB nicht mehr erreicht. Die Konsumneigung der
Kunden geht zuriick, liegt aber noch lber dem langjahrigen
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Mittel. Die Mehrzahl der Einzelhandler bleibt optimistisch und
rechnet mit steigenden Umsatzen. Nur bei einem kleinen Teil
der Unternehmen wurden Kredite nicht verldngert oder abge-
lehnt. Gleichzeitig gibt jedes neunte Unternehmen an, dass
sich seine Kreditkonditionen verschlechtert haben und be-
stimmte Branchen, wie Bau und Verkehr, sind hier wie bereits
im vergangenen Jahr stdrker betroffen. Vor allem die Zinsen
und die Stellung von Sicherheiten haben sich aus Sicht der
Unternehmen verschlechtert. Daneben werden aber auch die
gestiegenen Dokumentationspflichten der Unternehmen hiu-
figer als problematisch angesehen.

IHK Liineburg - Wolfsburg

Nach der schnellen wirtschaftlichen Erholung sind die Spiel-
raume nach oben enger geworden, so dass der leichte Rlick-
gang der Einschatzungen nicht als Riickschritt, sondern eine
Bestdtigung der intakten Lage zu bewerten ist. Kaum ein Un-
ternehmen rechnet absehbar mit der Verschlechterung der
Geschéftslage, deshalb bleiben auch die Investitionstatigkeit
und die Beschaftigungsplanungen deutlich positiv.

Die Zukunftserwartungen der Industrie sind weiter sehr opti-
mistisch. Die Mehrheit der Unternehmen erwartet zwar keine
weitere Belebung des Wachstums, aber eine Entwicklung auf
gleich bleibendem Niveau. Im Baugewerbe stiitzen sich die
Erwartungen an eine stabile Entwicklung der Branche vorwie-
gend auf den privaten Bau. Der Einzelhandel schraubt seine
Erwartungen dagegen weiter zurlick und geht von eine sin-
kenden Kauflaune der Bevélkerung aus. Nachdem das Export-
geschaft im letzten Jahr als Zugpferd fiir die Industrie diente,
hat mittlerweile auch die Binnennachfrage stark angezogen.
Die Dynamik des Auslandsgeschaftes hat sich in der Vor-
leistungs- und Investitionsgiiterindustrie deutlich reduziert.
Die Investitionsplanungen der gesamten Industrie haben in
den letzten Quartalen deutlich angezogen. Viele Betriebe ha-
ben volle Auftragsbiicher und vertrauen in den Aufschwung.
Fast jedes zweite Unternehmen will neue Ausriistungen, Anla-
gen oder Gebaude anschaffen. Im Fokus stehen dabei die
Energieeffizienz sowie die Ausweitung von Kapazitaten.

IHK Oldenburg

Der Aufschwung setzt sich kraftvoll fort. Mehr als vier von
zehn Unternehmen beurteilen die momentane Situation als
gut. Lediglich sechs Prozent sind zurzeit unzufrieden. Die La-
gebewertung hat sich damit gegeniiber der Vorumfrage leicht
eingetriibt, ist aber immer noch auf hohem Niveau. In der In-
dustrie sind die Auftragsbiicher derzeit gut gefiillt. Vor allem
aus dem Ausland kommen viele Orders. Sehr zufrieden duBern
sich ebenfalls Einzel- und GroBhandel sowie Dienstleistungs-
unternehmen. Die Konjunktur bleibt den Erwartungen der Un-
ternehmen zufolge weiterhin robust. Denn trotz konjunkturel-
ler Risiken — zu nennen sind in erster Linie rohstoff- und

energiepreisgetriebene Inflationssorgen - rechnet vier von
zehn Unternehmen mit einer eher giinstigeren Entwicklung in
den ndchsten Monaten. Das Exportgeschaft wird ein wichtiger
wirtschaftlicher Impulsgeber bleiben, allerdings nicht mehr so
ausgepragt wie in den Vorquartalen. Hingegen bleibt die In-
vestitionsnachfrage der Unternehmen hoch. Jedes vierte be-
fragte Unternehmen plant weitere Ausgaben. Hiervon profi-
tiert der Arbeitsmarkt. Per Saldo gehen die Unternehmen von
zunehmender Beschaftigung aus.

IHK Osnabriick

Die Wirtschaft lauft derzeit auf Hochtouren. Der Wachstums-
kurs wird fiir die Betriebe jedoch zunehmend zum Balanceakt.

Vor allem fiir die aktuelle Geschéaftslage verteilen die befrag-
ten Unternehmen Bestnoten. 45 Prozent der Betriebe bewer-
ten ihre aktuelle Geschaftslage als gut - so viele wie seit flinf
Jahren nicht mehr. Nur drei Prozent sind mit ihrer Lage unzu-
frieden. Nach Einschdtzung der Unternehmen wird sich der
Aufschwung im weiteren Jahresverlauf fortsetzen, aber etwas
an Fahrt verlieren. Die Industrie befindet sich weiterhin auf
einem Wachstumskurs. Das Baugewerbe hat mit zeitlicher
Verzdgerung Anschluss an den Aufschwung gefunden. Erst-
mals seit langem lberwiegen in der Branche wieder die posi-
tiven Stimmen - wenn auch nur leicht. Dass der Aufschwung
auch bei den Konsumenten angekommen ist, zeigen die Mel-
dungen des Handels. Unter dem Strich berichtet ein Viertel
der Handler von Umsatzsteigerungen. Der Dienstleistungssek-
tor zeigt sich derzeit in Bestform. Zwei Drittel der Unterneh-
men berichten von einer guten Lage. Die Geschaftserwartun-
gen der Industrieunternehmen liegen weiterhin im positiven
Bereich, fallen im Vergleich zum Vorquartal aber spiirbar zu-
rlickhaltender aus. Die Zuriickhaltung geht zum Teil auf einen
Niveaueffekt zuriick. Die Geschéftslage der Betriebe hat sich
in den zuriickliegenden Quartalen kontinuierlich verbessert, so
dass der Spielraum nach oben mittlerweile begrenzt ist. Der
Handel rechnet mehrheitlich mit Umsatzsteigerungen.

|HK Stade

Die Konjunktur gerdt auf hohem Niveau ins Stocken. Nach
fast zwei Jahren rasanten Aufstiegs schwécht sich die Lage in
einigen Branchen ab. Etwa vier von zehn Unternehmen be-
richten von einer guten Geschéftslage, liber die Halfte von ei-
ner befriedigenden Geschéftslage und jedes elfte Unterneh-
men von einer schlechten wirtschaftlichen Situation. Indust-
rieunternehmer und Dienstleister berichten von einem ab-
nehmenden Geschaftsvolumen. Hier ist auch ein deutlicher
Ertragsriickgang zu spiiren. GroB3- und Einzelhdndler berichten
dagegen von sehr gut laufenden Geschéaften, die Bauwirt-
schaft meldet nach dem saisonalen winterlichen Tief ein
leichtes Anziehen der Geschéafte. Unter dem Strich aber blickt
die Mehrheit der Unternehmer optimistisch ins Jahr.

s
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Die Erwartungen und Pléane fiir die kommenden zwdlf Monate
steigen leicht an, sind aber mit einer gewissen Vorsicht verse-
hen. Von Handelspartnern in Japan werden Verzdgerungen in
der Lieferung erwartet, so dass es auch hier im Einzelhandel
zu Engpéssen im Elektronikbereich kommen kann. Die Verteu-
erung der Energiepreise kdnnte zu Verdrdngung von anderen
Konsumgliterprodukten fiihren und zu einem allgemeinen An-
stieg der Verbraucherpreise.

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmer bleiben positiv.
Dabei sollen bis zu drei Viertel der neuen Stellen bei der
Stammbelegschaft geschaffen werden, zum Teil mit befriste-
ten Vertrdgen. Lediglich ein Viertel der Stellen sollen liber
Zeitarbeitskrafte gedeckt werden. Hier ist deutlich zu sehen,
dass die Unternehmer darauf abzielen, ihre Arbeitskrafte lang-
fristig an ihr Unternehmen zu binden. Der drohende Fachkraf-
temangel wird den Unternehmern in der Region bewusst. Sie
versuchen friihzeitig, dem entgegen zu wirken, sich ihren
Nachwuchs auszubilden und als Arbeitgeber attraktiv zu blei-
ben.

Die geplanten Investitionen verharren auf hohem Niveau. Ins-
besondere der Einzelhandel beabsichtigt, Geld im Unterneh-
men anzulegen. Aber auch das Verarbeitende Gewerbe hat
vor, in Anlagen und Optimierung des Produktionsprozesses zu
investieren.

—

Region Osten:

(Bundesldnder: Berlin, Brandenburyg,
Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen,
Sachsen-Anhalt, Thiiringen)

IHK Berlin

Das Geschaftsklima verbessert sich im Frithsommer 2011 wei-
ter und strebt dem Hochststand vom Jahresbeginn 2007 ent-
gegen. Die Lage verbessert sich gegeniiber der Vorumfrage
und auch die Erwartungen sind noch optimistischer als vor
vier Monaten. Die Beschaftigungspldne erreichen einen neuen
Hochststand, nie zuvor war der Saldo aus Beschaftigungsauf-
bau und -abbau so gut wie im Frithsommer 2011. Gut entwi-
ckeln sich auch die Investitionspldne, die deutlich zulegen.
Zwischen den Branchen deuten sich aber unterschiedliche
Trends an. Treibende Kraft hinter der erneuten Verbesserung
der Stimmung ist das Dienstleistungsgewerbe. Die so wichtige
Branche setzt sich damit - nach Zuriickhaltung zu Jahresbe-
ginn - erneut an die Spitze der Lageeinschdtzungen aller
Wirtschaftszweige. Das Dienstleistungsgewerbe zeigt, dass es
nicht allein als Puffer in der Krise, sondern auch als Motor im
Aufschwung fungiert. Die Erwartungen der Dienstleistungsun-
ternehmen verbessern sich desgleichen, auch die Investitions-
und Beschaftigungsplane der Branche sind besser als noch zu
Jahresbeginn. Die Geschéftslage in der Industrie verbessert
sich ebenfalls, wenn auch nicht mehr so stark wie zu Jahres-
beginn 2011. Ertrdge und Auftragseingdnge entwickeln sich
weiterhin gut. Die Erwartungen konsolidieren sich, ebenso wie
die Beschaftigungspldne, auf hohem Niveau. Zwar gehen die
Exporterwartungen zuriick, die Auftragseingdnge aus dem
Ausland steigen aber - wie schon zur Vorumfrage - gegen-
liber dem Vorjahr deutlich. Die Branche hat Vertrauen in die
Zukunft, das zeigt sich in den besonders stark zunehmenden
Investitionspldnen. Mit ausgelasteten Kapazitdten und vollen
Auftragsbiichern gehen wieder mehr Industrieunternehmen
Investitionsprojekte, insbesondere zur Kapazitatserweiterung,
an. Die guten Finanzierungsbedingungen férdern die Investiti-
onsneigung zusatzlich. Ebenfalls in guter Stimmung, aber auf
einen Konsolidierungspfad einschwenkend, ist der Handel. Die
Branche erwartet, dass sich das Umsatzwachstum fortsetzen,
das Wachstumstempo sich aber verringern konnte. Personal-
und Investitionspldne sind daher eher auf eine Seitwartsbe-
wegung der Konjunktur denn auf Expansion ausgerichtet.
Nach wie vor gut, aber deutlich gegeniiber den Vorumfragen
verschlechtert, ist die Lage im Gastgewerbe. Die Personal- und
Investitionsplane der Branche sind weiterhin auf hohem bzw.
gutem Niveau, die Erwartungen steigen gegeniiber dem Jah-
resbeginn 2011 wieder an.
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IHK Chemnitz-Plauen-Zwickau

Die Stimmung der Wirtschaft ist im Friihsommer ausgespro-
chen freundlich. Damit bestétigen sich die optimistischen Ge-
schaftsaussichten zu Beginn des Jahres. Gegeniiber der vorhe-
rigen Umfrage haben sich die Lagebeurteilungen weiter ver-
bessert, der Saldo aus positiven und negativen Einschédtzun-
gen ist noch einmal spiirbar gewachsen. An diesem Ergebnis
sind die Unternehmen der Industrie und Dienstleistungsspar-
ten im besonderen MaBe beteiligt. Deutlich wachsende Auf-
tragseingénge, steigende Umsatze im Auslandsgeschaft wie
auch eine anziehende Binnennachfrage, verbesserte Rentabili-
tdt sowie sinkende Arbeitslosenzahlen tragen zu mehr Opti-
mismus in der Industrie bei. Im Baugewerbe halt die gute
Konjunktur an. Dennoch belasten Umsatzriickgange die Ren-
tabilitdt der Unternehmen. Die Dienstleistungswirtschaft sieht
sich weiter im konjunkturellen Aufwind, der mittlerweile nicht
mehr nur von den unternehmensnahen Dienstleistungssparten
getragen wird. Die weitere Erholung auf dem Arbeitsmarkt be-
scherte dem Einzelhandel auch zur Friihsommerumfrage gute
Konjunkturergebnisse. Die Stimmung im Gliterverkehrsbereich
hat sich in den zuriickliegenden Monaten wieder eingetriibt.
Die latent angespannte Ertragslage hat sich unter dem Ein-
fluss der schwer unkalkulierbaren Entwicklung der Treibstoff-
kosten weiter zugespitzt.

Das Verarbeitende Gewerbe sieht sich auch im kommenden
Jahr als Impulsgeber fiir Wachstum und Beschéftigung. In den
exportorientierten Branchen lassen die Prognosen auf eine
weitere Belebung des Auslandsgeschéftes hoffen. Insbesonde-
re im Maschinenbau signalisieren nahezu zwei Drittel der Un-
ternehmen tendenziell steigende Auslandsorder. Als gréB3ten
Risikofaktor fiir die weitere wirtschaftliche Entwicklung be-
nennen die Industrieunternehmen die schwer kalkulierbare
Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise. Im Baugewerbe
sind die Prognosen zwar insgesamt leicht positiv, sie kénnten
aber bei anhaltend zuriickhaltender Auftragslage und weiter
explodierenden Rohstoffpreisen ins Wanken geraten. Mit einer
Fortsetzung der positiven Geschafts- und Umsatzentwicklung
rechnen die Dienstleistungsunternehmen. Auch im Einzel- und
GroBhandel dominieren liberwiegend optimistische Einschat-
zungen fiir die zu erwartende Geschéftsentwicklung. In den
kommenden zwdlf Monaten wird sich auch das Exportge-
schaft weiter gut entwickeln. Auch das Investitionsengage-
ment nimmt weiter zu. Am investitionsfreudigsten prasentie-
ren sich im Frihsommer 2011 die Industrieunternehmen. Die
erfreuliche Konjunkturentwicklung lasst auch eine positive
Beschaftigungsbilanz in den kommenden Monaten erwarten.
Diesem Ergebnis liegen sehr differenzierte Branchenentwick-
lungen zugrunde. Wahrend aus der Industrie und dem Dienst-
leistungsbereich die starksten Beschaftigungsimpulse zu er-
warten sind, dominiert in den anderen Wirtschaftsbereichen
eher Stellenabbau. Beschaftigungszuwachs signalisieren vor
allem Unternehmen des Maschinenbaus, der Metallbe- und -
verarbeitung, der Elektrotechnik und des Fahrzeugbaus.

IHK Cottbus

Der wirtschaftliche Aufschwung ist in allen Branchen zu spii-
ren. Wichtigster Impulsgeber ist das Verarbeitende Gewerbe.
In den vergangenen Monaten hat sich die Geschéaftslage bei
den Industrieunternehmen deutlich verbessert. Sowohl aus
dem Inland als auch aus dem Ausland sind die Auftragsein-
gange gestiegen. Hauptsachlich die Investitionsgiiterprodu-
zenten profitieren von der steigenden Nachfrage und berich-
ten von einer sehr guten Auftragslage. Das Baugewerbe ist im
Friihjahrsaufschwung. Auftrdge, die sich im Winter angesam-
melt haben, werden jetzt abgearbeitet und bescherten den
Unternehmen in den ersten Monaten des Jahres 2011 ein Um-
satzplus von 30 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.
Das Dienstleistungsgewerbe ist mit seiner wirtschaftlichen Si-
tuation sehr zufrieden. Vor allem im Verkehrsgewerbe ist auf
Grund steigender Nachfrage nach Transportleistungen, eine
deutliche Belebung der Geschéafte zu verzeichnen. Die positive
Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt hat sich stimulierend auf
die Konsumbereitschaft der Verbraucher ausgewirkt und flihr-
te zu héheren Umsdtzen bei personenbezogenen
Dienstleistern und den Einzelhdndlern. Im Handel ist das Um-
frageergebnis so gut wie in den letzten sechs Jahren nicht
mehr. Die gewerbliche Wirtschaft ist zuversichtlich, dass sich
die Geschéftslage in den kommenden Monaten weiter positiv
entwickelt. Die Prognosen der Unternehmen signalisieren eine
zunehmende Investitionstatigkeit und einen Beschaftigungs-
zuwachs. Ein Risiko fiir ein dynamisches Wachstum sehen die
Unternehmen allerdings bei den hohen Rohstoff- und Ener-
giepreisen. Die Unternehmen befiirchten, dass die stark ge-
stiegenen Kraftstoffpreise, die sowohl alle Wirtschaftszweige
als auch die privaten Haushalte belasten, zu einer nachlas-
senden Nachfrage fiihren. Die Industrieunternehmen rechnen
mit guten Umsétzen im In- und Ausland und gehen davon
aus, dass der Aufwértstrend anhalten wird. Die Mehrheit der
Unternehmen im Baugewerbe hofft, das erreichte Geschafts-
niveau zu halten bzw. sogar zu verbessern. Allerdings sind die
Auftragseingdnge gegeniiber dem Jahresbeginn etwas riick-
laufig, was auf das Auslaufen der Konjunkturprogamme zu-
rlickzufiihren ist. Im Dienstleistungssektor sind die Erwartun-
gen unterschiedlich. Wéhrend die personenbezogenen
Dienstleister weiterhin optimistisch sind, haben sich die Aus-
sichten vor allem im Verkehrsgewerbe eingetriibt. Die Griinde
dafiir sind die hohe Kostenbelastung und der starke Wettbe-
werbsdruck. Erfreulich sind die Geschaftserwartungen der
Héndler. Sie rechnen mit einer anhaltend guten Konsumnach-
frage der Verbraucher.

IHK Dresden

Der konjunkturelle Aufwartstrend hélt an. Die Geschéaftslage
der Unternehmen verbesserte sich erneut, die Stimmung ist
weiterhin optimistisch. Eine iiberaus starke Exporttatigkeit
sowie eine weiter anziehende Binnenkonjunktur bescheren der

E
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Wirtschaft ein anhaltendes Konjunkturhoch. Die Investitions-
und Beschaftigungsplane der Unternehmen bleiben auf ho-
hem Niveau und stabilisieren das Wachstum. Die Industrie hat
als Konjunkturmotor weiter kraftig zugelegt. Die Geschaftsla-
ge verbesserte sich erneut. Die Auftrdge und Umsatze sind im
Inland und im Ausland weiter gewachsen, so dass die Produk-
tionskapazitdten in jeder zweiten Firma zu lber 85 Prozent
ausgelastet sind. Hochstimmung herrscht auch in der Bau-
wirtschaft - umfangreiche Bauinvestitionen im Wirtschafts-
und Wohnungsbau sowie im StraBenbau fiillen die Auftrags-
biicher. Die gute Stimmung hat im Zuge gestiegener Auftrage
auch auf die Dienstleistungswirtschaft ausgestrahlt. Obwohl
im Handel und im Verkehrsgewerbe das Wirtschaftsklima
noch ausgesprochen freundlich ist, wird die Geschaftslage
verhaltener als noch zu Jahresbeginn beurteilt. Hier diirfte die
rasant anziehende Inflation - vor allem durch hohe Energie-
und Kraftstoffpreise verursacht - erste Spuren in der Wirt-
schaft und bei den Verbrauchern hinterlassen haben.

Die Unternehmen bleiben liberwiegend optimistisch, bei In-
vestitionen und Beschaftigung wollen die Unternehmen sogar
zulegen. Das Wirtschaftswachstum wird sich deshalb insge-
samt fortsetzen. Dennoch bereitet den Firmen die Entwicklung
der Preise fiir Energie, Kraftstoffe und Rohstoffe Sorgen. Der
enorme Preisanstieg der letzten Monate bestimmt die Haupt-
risiken der kiinftigen Geschaftsentwicklung. Damit wéchst die
Gefahr, dass sich die Inflation zur Achillesferse des weiteren
Aufschwungs entwickeln kdnnte. Gerade deshalb bleibt auch
die Binnennachfrage trotz einer besseren Situation am Ar-
beitsmarkt und gewachsener Konsumlaune ein nicht zu unter-
schatzendes Konjunkturrisiko. Das Exportgeschaft und die Er-
schlieBung weiterer ausldndischer Markte diirfte die Konjunk-
tur kraftig beflligeln. Das Wirtschaftswachstum insbesondere
in den Schwellenléandern in Osteuropa und Asien bietet dafiir
Geschéftschancen. Zulieferer und Dienstleister zahlreicher
Branchen profitieren von der steigenden Nachfrage. Auch die
anziehende Investitionstatigkeit in nahezu allen Wirtschafts-
bereichen eroffnet geschéftliche Chancen.

Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen verstarkt sich
noch einmal - wenn auch nur leicht. In allen Wirtschaftsbe-
reichen bleibt 2011 das Investitionsengagement hoch. Die
derzeit glinstigen finanziellen Rahmenbedingungen - wie ein
noch vergleichsweise niedriger Zinssatz - sind flankierend
forderlich wirksam. Schwerpunkt in allen Wirtschaftsberei-
chen sind wieder Investitionen in Ersatzbeschaffungen, die
auch bisher im Mittelpunkt standen. Zweitwichtigstes Motiv
ist wie zur Jahresbeginn 2011 die Erweiterung der Kapazita-
ten, die als Ausdruck der kraftigen Konjunktur zu werten sind.
Der konjunkturelle Aufschwung hat zu einer weiteren Ent-
spannung am Arbeitsmarkt geflihrt. In der Industrie ist die
Nachfrage wieder am groBten. Im Dienstleistungsbereich
steigt der Anteil der einstellenden Unternehmen deutlich.
Nachfrage nach Arbeitskraften signalisieren auch das Bauge-
werbe und der Einzelhandel. Dabei sind Angebotsengpasse

—

nicht zu libersehen. Fehlende Fachkrafte behindern in fast je-
dem zweiten Unternehmen die Geschafte.

IHK Erfurt

Die Wirtschaft bewegt sich weiter auf einem stabilen Wachs-
tumspfad, der vor allem von den Exporterfolgen der Industrie
und einer starker werdenden Binnenkonjunktur bestimmt
wird. Nach wie vor dominieren die Unternehmen, die lber ei-
nen guten oder zumindest zufriedenstellenden Geschaftsver-
lauf berichten, das Bild. Immer mehr Betriebe kdnnen gefiillte
Auftragsbiicher und ausgelastete Kapazitdten vorweisen. So-
wohl die Inlands- als auch die Auslandsnachfrage bewegen
sich auf einem soliden Niveau. In Vergleich zur Vorumfrage
legen die Auftragseingénge sogar noch einmal zu. Beste Vor-
aussetzungen flir weitere Investitionen. Die Deckung des Er-
satzbedarfs ist zwar immer noch das Hauptmotiv fiir Investiti-
onen, allerdings wollen die Firmenchefs zunehmend auch ihre
Produktion erweitern oder in Innovationen investieren. Damit
erhalt auch der Arbeitsmarkt positive Impulse. Die Einstel-
lungsbereitschaft der Unternehmen ist anhaltend hoch. Somit
diirfte - nicht zuletzt auch durch die demografische Entwick-
lung - die Arbeitslosenquote in den kommenden Monaten
weiter zurlickgehen. Beim Blick in die Zukunft nehmen die
Bedenken der Unternehmer iiber wachsende Risiken, wie stei-
gende Energie- und Rohstoffpreise, die Schuldenkrise in eini-
gen Euroldndern oder die wachsende Inflationsgefahr etwas
zu. Dennoch liberwiegt die positive Grundstimmung. Die
iberwiegende Mehrzahl der Unternehmen rechnet mit einer
weiteren Verbesserung ihrer Geschéftslage oder zumindest
mit einer gleichbleibend guten Entwicklung.

IHK Frankfurt (Oder)

Sowohl die Einschdtzung der aktuellen Geschéaftslage als auch
die Erwartungen fir die nachsten Monate verbessern sich
liber alle Branchen hinweg (mit Ausnahme des Einzelhandels)
deutlich. In allen Branchen liberwiegen die positiven Ein-
schatzungen der aktuellen Geschaftslage liber die negativen
Bewertungen. Am starksten verbessern sich dabei die Ein-
schatzungen im Bau- und im Verkehrsgewerbe.

Konjunkturlokomotive fiir das Wachstum bleibt weiterhin das
verarbeitende Gewerbe. Eine stetig steigende Exportquote und
ein stabiler Auftragsvorlauf sind Grundlage fiir diese Entwick-
lung. Ungeachtet der starken Zuwéachse in den letzten Mona-
ten zeigen die Geschaftserwartungen der Wirtschaft weiter in
Richtung Wachstum. Die tiberwiegende Mehrheit rechnet mit
einer Fortsetzung der guten Entwicklung und ein Drittel der
Unternehmen rechnet sogar mit einem weiteren Zuwachs.
Gleichwohl sorgen die steigenden Rohstoffpreise fiir Unsi-
cherheit in den Betrieben. Leicht eingetriibt haben sich ledig-
lich die Erwartungen im Einzelhandel, hier besteht die Be-
flirchtung, dass aufgrund steigender Verkaufspreise und ein-
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geschrankter Kaufkraft die Umsatze zurlickgehen. Das Investi-
tionsengagement der Unternehmen steigt weiter an. Die
Hauptmotive der Unternehmen bleiben vor allem die Deckung
des Ersatzbedarfs sowie Vorhaben zur Rationalisierung aber
auch der Kapazitatserweiterung. Die Suche nach Fachkraften
fiir die Unternehmen wird schwieriger. Zum zweiten Mal in
Folge Ubersteigen die Erwartungen auf Personalzuwachs die
auf Personalabbau. Zeitgleich sorgt der demographische
Wandel dafiir, dass immer weniger Arbeitskrafte zu Verfligung
stehen.

IHK Gera

Die Unternehmen schatzen ihre zukiinftige Geschaftslage
weiterhin optimistisch ein. Mehr als drei Viertel der Betriebe
gehen davon aus, dass sich ihre Geschéftslage verbessern bzw.
auf derzeitigem Niveau halten wird. Die Mehrzahl der Unter-
nehmer ist mit ihrer Geschaftslage zufrieden. Insbesondere im
Dienstleistungssektor und im verarbeitenden Gewerbe ist die
Stimmung gut. Fast alle Unternehmen in der Dienstleistungs-
branche schatzen ihre Geschéftslage optimistisch ein. Genau-
so viele gehen von einer stabilen bzw. positiven Entwicklung
aus. Das verarbeitende Gewerbe schitzt die gegenwartige Ge-
schaftslage als sehr gut ein, der Ausblick ist jedoch verhalten
optimistisch. Insgesamt rechnen nur wenige Unternehmen mit
einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation.

Die Auslastung der Produktionskapazitaten im verarbeitenden
Gewerbe bleibt unverdndert hoch. Getragen wird die Produk-
tion von der weiter gestiegenen Binnennachfrage, wohinge-
gen die Auftragseingdnge aus dem Ausland gesunken sind. Die
konjunkturelle Erholung spiegelt sich auch in der Personalpla-
nung der Unternehmen wider. Insgesamt ist mit einer weiter
positiven Entwicklung zu rechnen. Signifikante Personalein-
stellungen sind jedoch nur im verarbeitenden Gewerbe oder
dem Handel zu erwarten. Das Investitionsklima ist nahezu un-
verandert. Hauptmotive fiir Investitionen sind weiterhin Er-
satzbedarf sowie Produkt- und Prozessinnovationen. Umwelt-
schutz als Investitionsmotiv spielt nach den Ereignissen in Ja-
pan keine groBere Rolle als in den vorangegangenen Umfra-
gen. Bei allem Optimismus verlieren die Unternehmen die Ri-
siken nicht aus den Augen. Die Entwicklung der Rohstoff- und
Energiepreise sind gréBter Risikofaktor. Die Halfte der Unter-
nehmen sehen die Entwicklung der Rohstoff- und Energieprei-
se kritisch, etwa ein Drittel die wirtschaftspolitischen Rah-
menbedingungen.

IHK Halle-Dessau

Der konjunkturelle Aufschwung der Wirtschaft Dessau ist in-
takt. Dabei verbessern sich auch die Geschaftserwartungen
der Unternehmen und sind erstmals seit vier Jahren wieder
per Saldo positiv. Besonders erfreulich ist, dass auch die In-
vestitionsabsichten deutlich und Gber alle Branchen anziehen.

Dabei stellt die Kapazitatserweiterung je nach Branche fiir bis
zu jedes flinfte Unternehmen das Hauptmotiv fiir Investitio-
nen dar. Die Stimmung in der Industrie bleibt solide auf dem
erreichten hohen Niveau. Die verbesserten Erwartungen resul-
tieren daraus, dass die Unternehmen mit weiter steigendem
Absatz rechnen, vor allem im Export. Im Baugewerbe sehen
wir eine deutliche Friihjahrsbelebung. Die Geschaftslage fallt
saisonal bedingt zwar noch etwas zuriick, die Auftragseingan-
ge, vor allem aus dem &ffentlichen Bau und dem Wirtschafts-
bau, werden aber deutlich besser als vor Jahresfrist bewertet.
Die Unternehmen gehen davon aus, dass die Entwicklung
noch bis ins ndchste Quartal tragt: Die Geschaftserwartungen
verbessern sich stark. Das Dienstleistungsgewerbe halt sein
gutes Niveau. Die heterogene Struktur sorgt hier weiter fiir
Stabilitat. Die leicht getriibte Geschéftslage wird durch leicht
verbesserte Geschaftserwartungen kompensiert. Der Handel
befindet sich weiter im Aufwind. Die Branche meldet erneut
ein positives Geschaftsklima. Aktuell verbessern sich aber
auch die Geschaftserwartungen deutlich und liegen erstmals
seit 1998 wieder im positiven Bereich. Das Verkehrsgewerbe
auBert aktuell besonders hohe Erwartungen. Dabei zeigt die
Geschéftslage Eintriibungen Gber ein saisonal Gbliches MaB
hinaus. Grund dafiir ist eine deutlich verschlechterte Gewinn-
situation der Unternehmen. Hier wirken sich die zuletzt stark
gestiegenen Kraftstoffpreise negativ aus. Dennoch ziehen die
Geschéaftserwartungen aufgrund erwarteter Umsatzzuwéchse
weiter an und sind per Saldo positiv.

IHK Leipzig

Die Wirtschaft ist ausgesprochen gut ins Jahr 2011 gestartet.
Sowohl die Geschaftslage als auch die Geschaftserwartungen
konnte gegeniiber dem Jahresbeginn weiter zulegen und bes-
tatigen somit die ausgesprochen optimistischen Ge-
schaftsaussichten der Unternehmen. Der Konjunkturauf-
schwung bleibt auch in seiner wirtschaftlichen Breite 2011
intakt. Zwar spielt der Export nach wie vor eine liberaus wich-
tige Rolle, jedoch verschiebt sich der Wachstumsbeitrag des
AuBenhandels immer mehr zugunsten der inldndischen Nach-
frage. Es wird verstarkt investiert und konsumiert. Die Ge-
schaftserwartungen der Unternehmen bleiben weiterhin du-
Berst optimistisch. Der Konjunkturaufschwung erweist sich als
auBerst robust. Die liberaus hohen Erwartungen sind insbe-
sondere auch ein Indiz fiir die weitere Belebung der Inlands-
nachfrage, da sich nun auch fiir viele eher binnenorientierte
Branchen die Wachstumschancen verbessern. Der Anstieg der
Erwartungen basiert dabei insbesondere auf verbesserten
Prognosen in der Industrie und im Baugewerbe. Im
Dienstleistungs-, Verkehrs- und Tourismusgewerbe sowie im
Handel stagnieren diese oder gehen, wenn auch nur leicht,
zuriick. Aufgrund hoher Wachstumsraten des Welthandels
bleibt auch die Auslandsnachfrage sehr hoch. Die Exporter-
wartungen der Industrieunternehmen haben fiir die kommen-
den zwdIf Monate sogar nochmals einen deutlichen Schub er-

s
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halten. Das aktuelle Investitionsgeschehen bewegt sich bereits
auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Im Zuge der guten
Konjunkturentwicklung heben die Unternehmen ihre Perso-
nalplanungen weiter an.

IHK Magdeburg

Der Konjunkturaufschwung setzt sich in der Gesamtbetrach-
tung weiter fort. Bei ndherer Betrachtung bietet sich jedoch
keinesfalls ein einheitliches Bild. Bei den Lagebewertungen
kommen die entscheidenden Konjunkturimpulse derzeit ledig-
lich von den ,Schwergewichten” Industrie und Dienstleister,
saisonal bedingt liegt hier auch das Baugewerbe im Positivbe-
reich. Etwas ausgeglichener gestaltet sich das Bild der Erwar-
tungswerte: Hier verzeichnet nur das Verkehrsgewerbe eine
Abwartsentwicklung, in allen anderen Branchen haben sich
die Geschaftserwartungen mehr oder weniger stark aufge-
hellt. Die Investitions- und Beschaftigungsplane halten sich
mehrheitlich noch auf gutem Niveau.

Die Industrie hat ihre angestammte Rolle als Konjunkturmotor
endgliltig wieder tbernommen. Die Zuwachse wurden im We-
sentlichen im Inland generiert, wahrend die Auslandsauftrage
vorerst auf dem Niveau der Vorumfrage verharren. Vom Nach-
frageschub profitieren primar die Vorleistungs- und die Inves-
titionsgliterproduzenten. Die Geschaftserwartungen der In-
dustriebranche legen zwar insgesamt noch einmal leicht zu -
diese Aufwartsbewegung ist jedoch allein den Investitionsgii-
terproduzenten zu verdanken. Generell erhalten die Erwartun-
gen an das zukiinftige Exportgeschaft nach starker Aufwarts-
tendenz im letzten Quartal 2010 zu Jahresbeginn 2011 wieder
einen leichten Dampfer. Das Baugewerbe schépft nach lan-
gem Winter wieder Mut und Zuversicht. Die Geschaftserwar-
tungen der Baubranche hatten sich bereits zum Jahresende
2010 sichtbar verbessert, dieser Trend setzt sich fort.

Im Einzelhandel verbessern sich die Umsatze zwar per Saldo
leicht, erfiillen aber nicht die Erwartungen. Folgerichtig fallen
auch die Lageeinschatzungen der Einzelhdndler wieder
schlechter aus. Die Umsatzerwartungen legen sowohl im Ein-
zelhandels- als auch im GroBhandelsbereich zu. Neben der In-
dustrie sind es einmal mehr die Dienstleister, die den Gesamt-
aufschwung tragen. Insbesondere bei den unternehmensna-
hen Dienstleistern haben sich Auftragseingange und Umsatze
weiter positiv entwickelt, demzufolge verzeichnet diese Bran-
che auch eine nach wie vor recht gute Einschatzung der Ge-
samtlage. Die eher verhaltenen Prognosen der Dienstleister
aus dem Vorquartal weichen einer doch deutlich ausgepréag-
ten Zuversicht. Die Geschaftserwartungen hellen sich sowohl
bei den personennahen als auch den unternehmensnahen
Dienstleistern auf.

—

IHK Neubrandenburg

Die Erwartungen haben per Saldo seit einem Jahr wieder posi-
tive Werte erreicht. Das |asst auf die Fortsetzung der konjunk-
turellen Erholung auf breiterer Basis hoffen. Die Investitions-
plane ziehen langsam an, um die erforderlichen Ersatz- und
RationalisierungsmaBnahmen zu realisieren. Der Arbeitsmarkt
bleibt erfreulich widerstandsfahig, die Belebung hat deutlich
zugenommen. Der Beschaftigungsaufbau wird weiter anhal-
ten.

Die Industrie erreicht stabile Resultate; bleibt damit der Vor-
reiter und strahlt auf andere Wirtschaftzweige aus. Die Auf-
tragsbiicher sind noch besser gefiillt als zum Jahresbeginn.
Das liefert den Firmen die Basis fiir kiinftige Zuversicht. Das
Baugewerbe hat nach strengem und langem Winter schnell an
Fahrt gewonnen und weiter zugelegt. Nachholeffekte schie-
ben die Nachfrage an, fiillen die Auftragsbiicher und halten
die Aussichten fiir die kommenden Monate hoch. Fiir die
kommenden Monate sind die Erwartungen der Baufirmen
liberwiegend optimistisch und werden getragen von der stei-
genden Nachfrage. Die solide Lage im Dienstleistungssektor
vom Jahresanfang hat sich weiter stabilisiert.

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich positiv und wird sich in den
kommenden Monaten weiter festigen. Das Beschéaftigungs-
wachstum setzt sich fort. Die Beschaftigungsplane aller Bran-
chen belegen deutlich, dass das vorhandene Personal in den
Unternehmen gehalten wird, um die anstehenden Aufgaben
zu realisieren. Die Investitionspldne der Unternehmen werden
in den kommenden Monaten vorsichtig ausgeweitet.

IHK Potsdam

In allen Branchen beurteilt die Mehrheit Unternehmen die ak-
tuelle Geschaftslage als gut. Die besten Lagebeurteilungen
kommen von den Dienstleistungsunternehmen. Bei den Bau-
unternehmen scheint die zuriickhaltende Lageeinschatzung
nach Ende des strengen Winters Giberwunden zu sein: mehr
als die Halfte bewertet die Lage als gut. Weniger positiv sind
die Bewertungen der Industrieunternehmen und des Handels;
hier beurteilt nur knapp die Halfte die Geschaftslage als gut.

Die Erwartungen an die Zukunft haben sich insgesamt noch-
mals gegeniiber der vorherigen Umfrage verbessert. Mehr als
ein Drittel von einer besseren Geschiftslage in der Zukunft
aus. Dabei sind die Industrieunternehmen am optimistischsten
gestimmt, allerdings im Vergleich zu Jahresbeginn haben ihre
Erwartungen einen Dampfer erfahren. Bei den Dienstleis-
tungsunternehmen ist ein immenser positiver Schub zu ver-
zeichnen; nach den recht zurlickhaltenden Erwartungen zu
Jahresbeginn rechnet mehr als ein Drittel mit einer positiven
Entwicklung. Auch beim Handel hat sich die Stimmung sehr
ins Positive gewandelt. Die Bauunternehmen sehen trotz der
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sehr positiven Lagebeurteilung weiterhin recht skeptisch in
die Zukunft; fast eine Viertel rechnet sogar mit einer Ver-
schlechterung der Situation. Die Exportaktivitdten der Indust-
rieunternehmen sind weiterhin recht verhalten. So berichtet
immerhin fast ein Drittel der Unternehmen, dass sie keine
Produkte ins Ausland exportieren. Die Erwartungen haben sich
kaum verdndert; von zunehmenden bzw. gleichbleibenden Ex-
porten gehen knapp zwei Drittel der Unternehmen aus. Aller-
dings hat sich der Anteil der Unternehmen, die eine Abnahme
des Exportes befiirchten auf fast ein Zehntel erhoht.

Die Investitionsneigung der Unternehmen hat weiter zuge-
nommen; fast ein Drittel plant mit steigenden und knapp die
Halfte mit unverdndert hohen Investitionen. Dabei werden als
Hauptgriinde der Ersatzbedarf und erfreulicherweise die Pro-
duktinnovationen genannt. Weitere wichtige Griinde sind die
Rationalisierung und die Kapazitatsausweitung. Die Beschaf-
tigungsplane Unternehmen haben sich abermals verbessert.
Mehr als ein Drittel der Unternehmen plant neue Mitarbeiter
einzustellen, und lediglich ein Zehntel rechnet mit einem Ab-
bau der Belegschaft. Bei den Industrie- und Bauunternehmen
rechnet immerhin noch ein Drittel mit steigenden Mitarbei-
terzahlen. Lediglich die Handelsunternehmen sind noch etwas
zurilickhaltender mit ihren Planen; nur gut ein Fiinftel geht -
trotz der positiven Erwartungen - von einem Aufbau des Mit-
arbeiterstammes aus.

IHK Rostock

Im Frithsommer 2011 weist das Geschaftsklima wiederum ei-
ne kraftige Verbesserung zur letzten Umfrage zum Jahresbe-
ginn 2011 aus. Abgesehen vom Dienstleistungsgewerbe ist in
allen Wirtschaftsbereichen eine, groBtenteils sehr deutliche,
Stimmungsaufhellung zu verzeichnen. Sowohl die Geschafts-
lagebeurteilungen als auch die Geschaftserwartungen der Un-
ternehmen haben sich noch einmal deutlich gesteigert. Insbe-
sondere die aktuelle Lage der Unternehmen tragt hierzu bei,
so schatzen mehr als neunmal so viele Unternehmen ihre ge-
genwartige Geschaftssituation positiv ein. Nicht ganz sechs
Prozent der Unternehmen vermelden eine Verschlechterung
ihrer Geschaftslage im Vorjahresvergleich. Insbesondere die
Handelsunternehmen verzeichnen eine kraftige Verbesserung
ihrer wirtschaftlichen Situation im Vergleich zur Vorumfrage
vom Januar 2011. Das Konsumklima folgt damit dem bundes-
weiten Trend. Der Aufschwung ist in den Portemonnaies und
im Bewusstsein der Verbraucher angekommen. Nachdem das
Gastgewerbe dem rauen Klima zum Jahreswechsel deutlicher
Tribut zollen musste, haben sich Lage und Perspektiven der
Branche wieder merklich entspannt. Sind noch zu Jahresbe-
ginn mehr Unternehmen des Gastgewerbes mit ihrer Ge-
schaftslage unzufrieden, so hat sich dieses Verhaltnis gegen-
wartig vollstandig umgekehrt

Auch wenn sich eine geringfligige Verbesserung abzeichnet,
plant auch im Friihsommer die Mehrzahl der Unternehmen
keine Ausdehnung der Investitionstatigkeit. Knapp ein Flinftel
der Unternehmen will das Investitionsvolumen erh6hen. Vor-
herrschendes Motiv bleibt weiterhin der Ersatz von Betriebs-
mitteln, gefolgt von Rationalisierungsabsichten und Erweite-
rungsvorhaben. Die Finanzierungsbedingungen haben sich fiir
vier von fiinf Unternehmen nicht verschlechtert. Der Anteil
der Unternehmer, die von der Ablehnung bzw. Nichtverldnge-
rung ihrer Kreditantrage berichteten, hat sich gegeniiber der
Vorumfrage halbiert. Keinen Grund zur Sorge bieten die Per-
sonalpldne der Unternehmen. Der Anteil der Unternehmen, die
einen Beschaftigungsriickgang erwarten, sinkt weiter und er-
reicht seinen langjahrigen Tiefststand. Der Anteil der Unter-
nehmen, die ihren Mitarbeiterstamm erh&hen wollen, fallt
deutlich héher aus.

IHK Schwerin

Das Geschaftsklima prasentiert sich so gut wie schon seit Jah-
ren nicht mehr. Hierzu tragen sowohl eine verbesserte Lage-
beurteilung als auch eine zuversichtliche Einschdtzung zu-
kiinftiger Entwicklungen bei.

Auch wenn steigende Energie- und Rohstoffpreise eine immer
groBer werdende Herausforderung fiir die Unternehmen dar-
stellen, kommt die Konjunktur nicht zum Stehen. Die Geschaf-
te haben sich erneut verbessert. Wahrend die Industrie und
das Verkehrsgewerbe steigende Auftragszahlen verzeichnen
konnten, hat die Bauwirtschaft witterungsbedingt liegen ge-
bliebene Projekte vom Jahresende abarbeiten kénnen. Nach
einer leichten Stimmungseintriibung in der Dienstleistungs-
branche zum Jahresbeginn hat sich das Konjunkturklima dort
wieder deutlich verbessert.

Die positive Geschaftslage und die guten Zukunftseinschat-
zungen bei den Unternehmen schlagen sich auch auf die In-
vestitionsplane nieder. Der Anteil investitionswilliger Unter-
nehmen ist leicht angestiegen. Ein Drittel dieser Unternehmen
beabsichtigt in den kommenden Monaten mehr Geld fiir In-
vestitionen in die Hand zu nehmen. Das Investitionsmotiv
.Kapazitatserweiterung" gewinnt weiter an Bedeutung, da
immer mehr Unternehmen an ihre Kapazitatsgrenzen gelan-
gen. Bereits liber ein Viertel aller Unternehmen haben diesbe-
ziiglich Pldne. Insbesondere die Industrie hat dafiir Gelder
budgetiert, aber auch Dienstleistungsunternehmen wollen ihre
Kapazitdaten ausbauen. Etwas mehr als zuvor wird zudem in
den Umweltschutz sowie in RationalisierungsmaBnahmen in-
vestiert. Die Beschaftigungsplane der Unternehmen fiir das
Jahr 2011 zeigen ebenfalls nach oben.

o
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IHK Suhl

Die Entwicklung der Wirtschaft verlauft inzwischen expansiv.
In der Industrie ist der Einbruch der Wirtschafts- und Finanz-
krise bereits liberwunden und der Aufwartstrend ungebro-
chen. Die gute Stimmung erfasst auch eine wachsende Zahl
von Unternehmen aus den anderen Branchen. Die aktuelle Ge-
schaftslage wird vor allem von Unternehmen aus der Indust-
rie, dem Dienstleistungsgewerbe und dem GroBhandel positiv
bewertet. Die Unternehmen der Industrie berichten mehrheit-
lich vom Erreichen oder Uberschreiten der Normalauslastung
bei weiter zunehmenden Auftrdgen. Allerdings stammt die
Nachfrage nach Industrieprodukten vermehrt aus dem Inland.
Das Exportgeschaft entwickelt sich demgegeniiber verhalten.
Auch Dienstleister und GroBhandler berichten von weiter stei-
genden Umséatzen. Erfreulich ist, dass liberdies erstmals auch
positive Signale aus dem Einzelhandel kommen. Der starke
Abbau der Arbeitslosigkeit bewirkt einen deutlichen Anstieg
der Kaufkraft. Auch das Verkehrsgewerbe beurteilt die Lage
mehrheitlich als gut, denn die gestiegene wirtschaftliche Ak-
tivitat fiihrt zu einem hoheren Frachtaufkommen. Einzig im
Gastgewerbe ist die Stimmung schlecht.

In den kommenden Monaten sind weitere Steigerungen mog-
lich. Zwar erwartet ein wachsender Anteil von Unternehmen
Geschéafte auf dem jetzt erreichten Niveau. Gerade in der In-
dustrie halten jedoch viele Unternehmen weitere Zuwéchse
flir moglich. Auffallig hierbei: In allen Branchen wachst der
Anteil derer, die sich vom reinen Massegeschaft verabschie-
den und steigende Umsétze liber Preissteigerungen generieren
wollen. Zugleich wird vermehrt auf die Entwicklung eigener
Produkte gesetzt. AuBerdem investieren etliche Unternehmen
vor allem aus der Industrie, aus dem Dienstleistungsgewerbe
und aus dem GroBhandel in den Aufbau neuer Kapazitaten.
Dies geht einher mit einem erheblichen Beschaftigungsauf-
bau. Eine Beschleunigung des Wirtschaftswachstums gegen-
tiber dem Vorjahr ist nicht ausgeschlossen.

—

Region Siiden:

(Bundesldnder: Baden-Wiirttembery,
Bayern)

IHK Aschaffenburg

Die aktuelle Geschaftslage hat sich gréBtenteils nochmals
verbessert oder konnte auf dem Niveau zu Jahresbeginn
gehalten werden. Die Unternehmen haben den Aufwind ge-
nutzt und konnten auf die lebhafte Nachfrage nach Produkten
der Wirtschaft auf den Weltméarkten und die gestiegen In-
landsnachfrage gut reagieren. Das spiegelt sich in einer her-
vorragenden Lagebeurteilung wieder. Allerdings beklagt der
GrofBteil der Unternehmen die gestiegenen Kosten. Insbeson-
dere die hohen Energie- und Rohstoffpreise schmélerten den
Ertrag. Fiir die ndchsten Monate sind die Erwartungen der
Wirtschaft optimistisch. Die Unternehmen sehen aber auch
mdgliche Fallstricke fiir die weitere Entwicklung ihrer Ge-
schéfte vor allem die steigenden Energie- und Rohstoffpreise.
Uber die Halfte rechnet hier mit negativen Auswirkungen auf
ihre Geschéfte. Zudem befiirchten die Unternehmen, dass sich
auch der Fachkraftemangel negativ auf die weitere Ge-
schaftsentwicklung auswirken kann. Mit weniger Hemmnissen
rechnet die Wirtschaft bei der Entwicklung der Auslandsnach-
frage. Die Finanzierungskonditionen haben sich im Vergleich
zum Vorjahr kaum verandert. Der positive Beschaftigungs-
trend scheint anzuhalten. Aufgrund einer erwarteten Kosten-
steigerung bei Personal und Betriebsmitteln plant ein Drittel
der Unternehmen, die Verkaufspreise anzuheben. Die Beschaf-
tigungsplane sind erfreulich. Gut ein Viertel mochte Personal
aufbauen, kaum Unternehmen planen mit einem geringeren
Personalstamm. Die Lohne steigen, die Jobchancen wachsen -
das hebt die Kauflaune. Das Stimmungsbarometer in der Lo-
gistikbranche hat sich im Vergleich zu Jahresbeginn kaum
verandert. Durchgangig wird in den kommenden Monaten ei-
ne konstante oder bessere Entwicklung erwartet. Die konjunk-
turelle Entwicklung im Baugewerbe ist im Frithsommer kraftig
aufwarts gerichtet. Der harte Winter ist vorbei und die liegen
gebliebenen Auftrdge kdnnen nun abgearbeitet werden. Das
Auftragsvolumen im Wohnungsbau ist nur leicht angestiegen,
im offentlichen Bau aufgrund der auslaufenden Konjunktur-
programme sogar leicht zuriickgegangen. Profitiert haben die
Unternehmen vor allem durch einen gestiegenen Auftragsein-
gang im Wirtschaftsbau. Gut ein Drittel kann hier ein erh6h-
tes Volumen verzeichnen. Das Hotel- und Gaststattengewerbe
scheint das konjunkturelle Tal endgiiltig verlassen zu haben.
Allerdings verweist der GroBteil auf gestiegene Kosten im Per-
sonal- und Energiebereich. Beziiglich der zukiinftigen Ent-
wicklung duBern sich die Unternehmen optimistisch. Der Kon-
sumoptimismus wirkt sich auch giinstig auf die Reiselust aus.
Kein Unternehmen im Reisegewerbe spricht von einer negati-
ven Geschaftslage.
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IHK Augsburg

Seit einem Jahr fahrt die Konjunkturlokomotive unter Voll-
dampf und kann seit der Jahreswende nochmals an Tempo zu-
legen. Angeheizt wird die Konjunktur dabei durch exzellente
Auftragsvolumina aus dem In- und Ausland, einer respektab-
len Kapazitatsauslastung und einer nahezu bestehenden Voll-
beschaftigung. Dies geht allerdings nicht ganz ohne hohere
Kosten fiir die Firmen ab. Die Unternehmen rechnen damit,
dass das Tempo durchaus noch etwas erhoht werden kann
und so auch der Arbeitsmarkt weiter in Bewegung bleibt. Et-
was Sand ins Getriebe bringen dabei liber alle Branchen hin-
weg die gestiegenen Kosten fiir Personal, Betriebsmittel und
Energie.

Die Industriekonjunktur geht weiter aufwarts. Wahrend die
Inlandsnachfrage einen Schub nach vorn machen konnte,
blieb die Exportnachfrage stabil. Die Nachfrage aus Asien und
Nordamerika kann sich moderat verbessern, wahrend die ost-
europdischen Lander zuriickhaltender sind. Eindeutig fiihrt der
Maschinenbau die Konjunkturtabelle an. Erwartet wird ein
Abflachen der Asiengeschafte - bedingt durch die Ereignisse
in Japan. Aufgrund der gestiegenen Kosten (Lohnsteigerungen,
hohere Energie-, Rohstoffpreise) in den letzten Monaten sieht
sich fast die Halfte der Unternehmen gezwungen, ihre Ver-
kaufspreise zu erhdhen. Die Nachfrage auf dem Arbeitsmarkt
wird weiter zunehmen. Allerdings berichtet ein Drittel der In-
dustriefirmen, dass sie groBere Schwierigkeiten haben, geeig-
nete Fachkréfte zu bekommen. Die Konjunktur der unterneh-
mensnahen Dienstleistungsunternehmen verlduft prachtig. Al-
lerdings konnte der Spitzenwert der Jahreswende aktuell nicht
mehr gestoppt werden. Die Aussichten fiir die Branche bleiben
weiterhin gut. Dies ermutigt die Unternehmen zusatzlich neue
Mitarbeiter einzustellen. Im Inland wird es zudem kréftige In-
vestitionen geben. Die Nachfrage nach Bauleistungen ist kraf-
tig gewachsen. Das friih einsetzende gute Wetter, sowie die
kraftige Konjunktur sind die Ausldser. Neben der regen Tatig-
keit im privaten Wohnungsbau, hat in diesem Friihjahr der
Wirtschaftsbau deutlich an Fahrt gewonnen. Die 6ffentliche
Hand dagegen ziert sich immer noch vor groBeren Auftrags-
vergaben. Lediglich im Tiefbaubereich ist ein moderater An-
stieg zu verzeichnen. Der Auftragsbestand bei den Baufirmen
kann sich sehen lassen: Fast jeder dritte Betrieb sagt, dass
mehr als fiir das Friihjahr liblich vorhanden ist. Die Kapazita-
ten sind daher bei fast der Hélfte der Unternehmen voll aus-
gelastet. Stark zu schaffen macht den Baufirmen der teurere
Einkauf von Baumaterial. Die Bauwirtschaft scheint dem ak-
tuellen Konjunkturverlauf nicht ganz zu trauen. Wahrend zu-
mindest vom Wohnungs- und Wirtschaftsbau noch Auftrage
flir dieses Jahr erwartet werden, sehen sie fiir 6ffentliche Auf-
trage eher schwarz. Insgesamt zeigt sich die Baubranche ak-
tuell nicht sehr investitionsfreudig. Auf dem Arbeitsmarkt
diirfte es nur wenig Bewegung geben. Die Stimmung im Ver-
kehrsgewerbe ist gut. Durch die Explosion der Dieselpreise und
die gestiegenen Betriebskosten viel der Ertrag allerdings ge-

ringer aus als erwartet. Aufgrund der momentan hohen In-
dustrieproduktion geht das Transportgewerbe jedoch zuver-
sichtlich in die kommenden Monate. Vom Transportgewerbe
ist allerdings kein groBerer Investitionsschub zu erwarten.

Der GroBhandel ist prachtig im Geschaft. Die aktuellen Kon-
junkturzahlen zeigen gegeniiber der Jahreswende einen deut-
lichen Sprung nach oben. Auch die Umsétze sind nach oben
gegangen - sowohl im Inland als auch beim Export. Die Aus-
sichten auf die kommenden Monate sind weitgehend optimis-
tisch. Wenn auch im Vergleich zu anderen Branchen die Kon-
junkturentwicklung nicht spilirbar gewachsen ist, so bleibt der
Einzelhandel dennoch im Geschéft. Allerdings sind die Um-
satzzahlen insgesamt nicht prdgnant gestiegen. Die Progno-
sen fiir die kommenden Monate sind mit leichter Zurlickhal-
tung gewiirzt. Eine dynamische Entwicklung bei den Investiti-
onen wird es nicht geben. Beim Thema Beschaftigung ist man
eher zuriickhaltend und versucht mit dem bestehenden Perso-
nalstamm die Geschafte am Laufen zu halten.

IHK Bayreuth

Die Wirtschaft hat das Krisenjahr 2009 endgiiltig abgeschiit-
telt. Gut die Halfte der Unternehmen ist mit der aktuellen Ge-
schaftslage zufrieden, nur jedes zehnte ist unzufrieden. Au-
Berdem rechnet eine breite Mehrheit damit, dass sich die Ge-
schaftslage in den kommenden Monaten weiter verbessert.
Der IHK-Konjunkturklimaindikator steigt gegeniiber dem Ja-
nuar um sieben auf 136 Punkte und damit auf einen neuen
historischen Hochststand. Die Stimmung ist brancheniiber-
greifend gut. Die Konjunktur wird sowohl durch das Inlands-
als auch das Auslandsgeschéft getragen, besonders positiv
wird die Auftragslage im asiatischen Raum beurteilt. Die Auf-
tragsbiicher sind voll, auch mit der Auslastung sind die Unter-
nehmen sehr zufrieden. Zusehends Sorgen bereiten allerdings
die gestiegenen Kosten. Drei von vier Unternehmen sind da-
von betroffen, vor allem verursacht durch den Kostenanstieg
bei den Rohstoffen und der Energie. Dies fiihrt letztendlich
dazu, dass die Ertragslage schlechter beurteilt wird als zuletzt.
Auch die Erwartungen werden auf breiter Front positiv beur-
teilt, vor allem kleinere Unternehmen mit bis zu fiinf Mitar-
beitern duBern sich sehr optimistisch. Dank gestiegener Nach-
frage und verbesserter Auslastung wird auch wieder mehr in-
vestiert: Jedes dritte Unternehmen plant einen Investitions-
zuwachs, vor allem Industrie und Handel planen entspre-
chend. Fiir die kommenden Monate rechnen drei Viertel der
Unternehmen mit Kostensteigerungen, beim Bau sind es sogar
fast alle, in der Industrie fast neun von zehn. Das Gros der Un-
ternehmen hofft allerdings, die Kostensteigerungen an die
Kunden weiterreichen zu kdnnen. Die gute Geschéaftslage und
sie positiven Aussichten werden sich in den kommenden Mo-
naten auch auf den Arbeitsmarkt auswirken. Jedes fiinfte Un-
ternehmen plant Neueinstellungen. Bleibt nur zu hoffen, dass
der Fachkraftemangel den Unternehmern keinen Strich durch
die Rechnung macht.

s
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IHK Coburg

Die Konjunktur setzt ihren Hohenflug weiter fort. Der IHK-
Konjunkturklimaindikator konnte seinen bisherigen Spitzen-
wert von 134 Punkten aus der Umfrage zu Jahresbeginn er-
neut iiberschreiten und liegt jetzt bei 135 Punkten. Seit der
Konjunkturkrise im Friihsommer 2009 ist der Klimaindex um
50 Punkte angestiegen. Die Unternehmen kniipfen damit wie-
der an das Boomjahr 2007 an. Das konjunkturelle Hoch ist
sowohl im Exportgeschaft als auch in der Binnenwirtschaft
angekommen. Ausschlaggebend fiir die gute Stimmung sind
die starke Nachfrage aus dem Ausland, die gute Arbeitsmarkt-
lage aber auch die ungebrochen positive Konsumlaune und
das starke Vertrauen in die Wirtschaft. Dies ist tiber alle Bran-
chen hinweg zu spiiren.

Die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage in den Unter-
nehmen fallt erneut gut aus: Mehr als jedes zweite Unter-
nehmen ist mit seinen Geschaften zufrieden. Zur Vorjahres-
umfrage kann sich die Lage noch einmal deutlich verbessern.
Die Aussagen iber die wirtschaftliche Zukunft fallen nicht
mehr ganz so zuversichtlich aus wie noch zuletzt. Der Anteil
der Unternehmen, die mit verbesserten Geschaften im Jahres-
verlauf rechnen, ist von ist leicht auf ein knappes Drittel ge-
sunken. Allerdings ist auch die Anzahl der Pessimisten leicht
zuriickgegangen. Die konjunkturelle Euphorie spiegelt sich
auch auf dem Arbeitsmarkt wider. Uber ein Fiinftel der Unter-
nehmen planen kiinftig mehr Personal einzustellen, lediglich
kaum Unternehmen wollen vor ihre Belegschaft reduzieren.
Der GroBteil der Unternehmen geht von konstanten Beschaf-
tigtenzahlen im Jahresverlauf aus. Die positive Stimmung auf
dem Arbeitsmarkt ist Indiz dafiir, dass sich die Lage bei den
Unternehmen stabilisiert hat. Risiken auf den Weltmarkten,
wie steigende Rohstoffpreise aufgrund der Konflikte in Nord-
afrika oder die Staatsverschuldung einiger Lander, kdnnen die
Wirtschaft gegenwartig nicht erschiittern.

IHK Freiburg - Lahr

Die positive wirtschaftliche Entwicklung setzt sich fort. Wich-
tige Indikatoren aus der Konjunkturumfrage verbessern sich
gegeniiber der Vorumfrage nochmals deutlich und erreichen
neue Hochststéande. Das Vorkrisenniveau des Jahres 2007,
2008 ist somit bereits liberschritten, der eingeschlagene Ex-
pansionskurs der Wirtschaft immens. So beurteilt mittlerweile
mehr als jedes zweite Unternehmen seine wirtschaftliche Lage
als gut. Knapp die Hélfte erkldren diese fiir befriedigend. Da-
mit wird ein Indikatorwert zur Geschaftslage erreicht, der seit
Beginn der Konjunkturaufzeichnungen noch nie erzielt wurde.
Der Vermutung, dass der Aufschwung seinen Héhepunkt er-
reicht haben konnte, widerspricht der Indikator der Ge-
schaftserwartungen. Die Unternehmen blicken ndmlich noch
optimistischer in die kommenden zwdlf Monate als dies zu
Beginn des Jahres der Fall war.

—

Die Investitionen sind dabei als ein Wachstumstreiber auszu-
machen. Da die Unternehmen ihre Produktionskapazitdten
mittlerweile zu 90 Prozent auslasten, werden Erweiterungsin-
vestitionen in Maschinen und Anlagen notwendig. Es ist die-
ser Investitionstypus, der flir den weiteren Anstieg der Investi-
tionstatigkeit zum Friihsommer 2011 verantwortlich ist. Ne-
ben den Investitionen ist die Konsumnachfrage eine zuneh-
mende Stiitze fiir den Aufschwung. Héhere Lohne und eine
breitere Beschaftigung lassen die Einkommen und damit die
Konsumbereitschaft steigen. Der Aufschwung, der zunéchst
nur vom Export getragen wurde, wird somit zunehmend brei-
ter. Unterstiitzt wird der Konsum vom robusten Arbeitsmarkt.
Die Unternehmen signalisieren eine Einstellungsbereitschaft,
die hoher ist als zu jedem bisher realisierten Umfragetermin.
Auch beziiglich dieses Indikators wird somit ein Hochststand
erreicht. Mehr als jedes vierte befragte Unternehmen will in
den nachsten zwdlf Monaten mehr Personal einstellen, ledig-
lich jedes 16. gibt an, dieses reduzieren zu wollen.

IHK Heidenheim

Den gldnzenden Geschaftserwartungen zum Jahreswechsel
folgend, legt die Wirtschaft in den letzten Monaten nochmals
an Fahrt zu und befindet sich dank eines kraftigen Auf-
tragseingangs in einer stabilen Hochkonjunktur. Diese erfreu-
liche Entwicklung ruht auf zwei Sdulen. So ist das Exportge-
schaft unverandert stark, und die Binnennachfrage bleibt ne-
ben dem robusten Konsum vor allem durch die regen Inlands-
investitionen auf hohem Niveau. Das konjunkturelle Rekordni-
veau von vor dem Wirtschaftseinbruch im Jahr 2008 ist so gut
wie erreicht. Negative Einfliisse wie durch die Erdbebenka-
tastrophe in Japan oder die Situation in Libyen sind nicht zu
erwarten. Die groBten Unsicherheitsfaktoren fiir die weitere
Geschéaftsentwicklung sehen die Unternehmen jedoch vor al-
lem in den Energie- und Rohstoffpreisen. Dennoch erwartet
die Wirtschaft eine Fortsetzung des sehr guten Geschaftsver-
laufs, allerdings dirfte nicht mehr mit derselben Dynamik wie
in den letzten Monaten zu rechnen sein.

Die Investitions- und Beschaftigungsplane tendieren gegen-
liber den bereits guten Zahlen zum Jahresbeginn nochmals
freundlicher. Vier von fiinf Betreiben wollen ihre bisherigen
Investitionsausgaben im laufenden Jahr halten, beziehungs-
weise noch weiter ausbauen. Jedes dritte Unternehmen plant
zusatzliches Personal einzustellen. Allerdings angesichts einer
Arbeitslosenquote von 4,3 Prozent diirfte es ein immer
schwierigeres Unterfangen werden, die passenden Arbeits-
krafte liberhaupt zu bekommen. Hinsichtlich der Finanzierung
ergibt sich fiir die Giberwiegende Mehrheit der Unternehmen
in der Zusammenarbeit mit ihrer Hausbank keine Verdnderung
gegeniiber dem Vorjahr. Rund jeder sechste Betrieb musste
jedoch Verschlechterungen hinnehmen, insbesondere hervor-
gerufen durch ungiinstigere Zinskonditionen. Zum Jahresbe-
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ginn war dies noch bei knapp jedem vierten Unternehmen der
Fall.

IHK Heilbronn

Die Konjunktur befindet sich im Frithsommer 2011 weiter im
Aufschwung. Ihre aktuelle Geschéftslage beurteilen die Un-
ternehmen sogar noch besser als am Jahresbeginn 2011. Der
Saldo aus positiven und negativen Stimmen Gbertrifft damit
den bisherigen Hochststand vom Herbst 2006. Der kraftige
Aufschwung wird sowohl von der Auslandsnachfrage als auch
von der Binnenkonjunktur getragen.

Die Industrie, die maBgeblich die Wirtschaftsentwicklung be-
stimmt, berichtet liber eine noch bessere Geschéaftslage als
am Jahresbeginn 2011. Die Auftragseingange aus dem In- und
Ausland sind im Friihjahr 2011 weiter gestiegen. In der Bau-
wirtschaft verbessert sich die Lagebeurteilung gegeniiber dem
Jahresanfang noch etwas. Bei den Dienstleistern steigt die Zu-
friedenheit mit der Geschiftslage gegeniiber den vergangenen
Monaten. Bei einer nahezu unverdndert positiven Beurteilung
der Umsatzentwicklung verbuchten die Dienstleister einen
deutlichen Zuwachs beim Auftragsvolumen. Die Beschafti-
gungsabsichten im Dienstleistungssektor fallen tGiberdurch-
schnittlich glinstig aus.

Trotz gestiegener konjunktureller Risiken zeigen sich die Un-
ternehmen im Friihsommer 2011 sehr zuversichtlich hinsicht-
lich der weiteren Wirtschaftsentwicklung. Die Erwartungen
fiir die nachsten zwolf Monate haben sich im Vergleich zum
Jahresbeginn 2011 nochmals deutlich erh6ht. Auch im Friih-
sommer 2011 sehen die Betriebe aufgrund des starken Roh-
stoffpreisanstiegs in der Entwicklung der Energie- und Roh-
stoffpreise das groBte Risiko fiir den weiteren Konjunkturver-
lauf. Mit weitem Abstand werden an zweiter Stelle die politi-
schen Rahmenbedingungen als Risiko genannt.

Im Jahr 2011 wird der AuBenhandel eine wesentliche Stiitze
der Konjunktur bleiben. Gegeniiber dem Jahresbeginn 2011
verbessern sich die Exporterwartungen der Industrieunter-
nehmen noch weiter. Mehr als jeder zweite Industriebetrieb
rechnet im Friihsommer 2011 mit einem Anstieg der Exporte
in den nichsten zwolf Monaten. Im Vergleich zum Jahresbe-
ginn 2011 verbessert sich auch die Investitionsneigung bei
Betrachtung aller Unternehmen noch weiter. Im Friihsommer
2011 iiberwiegt deutlich die Zahl der Betriebe, die fiir die
nachsten zwdlf Monate hohere Investitionsausgaben im In-
land planen. Insbesondere in der Industrie ist die Bereitschaft
zur Erhdhung der Investitionsausgaben hoch. Mehr als vier
von zehn der Industrieunternehmen ziehen einen Anstieg der
Investitionsausgaben in Betracht. Nach wie vor ist das domi-
nierende Investitionsmotiv der fiir die kommenden zwdlf Mo-
nate im Inland vorgesehenen Investitionen der Ersatzbedarf.
Erst an zweiter Stelle folgt das Motiv der Rationalisierung.

Auch in diesem Jahr diirfte sich die glinstige Entwicklung der
Situation am Arbeitsmarkt weiter fortsetzen. Gegeniiber dem
Jahresbeginn 2011 verbessern sich die Beschaftigungsaus-
sichten erneut. Die Unternehmen wollen ihre Beschéftigung
so stark ausweiten wie seit rund drei Jahren nicht mehr.

IHK Karlsruhe

Die Wirtschaft zeigt sich im Friihsommer 2011 in bester Lau-
ne. Der erfreuliche Jahresauftakt hat sich fortgesetzt. Vor dem
Hintergrund des bereits erreichten hohen Niveaus hat die Be-
wertung der aktuellen Geschaftslage im Durchschnitt aller
Branchen gegeniiber dem Jahresbeginn allerdings nicht weiter
zugelegt. Die Auftragsblicher sind in vielen Bereichen gut ge-
fiillt, die konjunkturelle Entwicklung wird zunehmend von der
Binnennachfrage getragen. Im unternehmensnahen Dienst-
leistungssektor und im GroBhandel hat sich die aktuelle Ge-
schaftssituation gegeniliber dem Beginn des Jahres nochmals
verbessert. Auch in der Industrie und dem Einzelhandel ist die
Stimmung weiterhin gut. Die Bauwirtschaft hat nach dem
Stimmungstief zu Jahresbeginn in den vergangenen Monaten
wieder besser Tritt gefasst.

Die Geschaftserwartungen fiir die kommenden zwdlf Monate
fallen noch zuversichtlicher aus als zu Jahresbeginn. Am op-
timistischsten von allen Wirtschaftszweigen zeigen sich der
GroBhandel und die Industrie, darunter insbesondere wieder-
um die Investitionsgiiterhersteller. Wie schon zu Jahresbeginn
rechnet auch im Friithsommer 2011 fast die Halfte der aus-
landsorientierten Industrieunternehmen damit, in den kom-
menden zwolf Monaten die Exporttatigkeit forcieren zu kén-
nen. Nur wenige Betriebe erwarten Riickschldge im Auslands-
geschaft. Merklich verhaltener als bei den vorherigen Umfra-
gen werden allerdings die Absatzperspektiven in der Europdi-
schen Union gesehen. Auch im Einzelhandel ist die Zuversicht
weiter gestiegen. Die schon bisher sehr optimistischen Erwar-
tungen des Dienstleistungssektors haben sich nicht weiter
verstarkt. Der Arbeitsmarkt ist weiter im Aufwind. Infolge der
stabilen wirtschaftlichen Aufwartsbewegung ist eine steigen-
de Zahl von Unternehmen auf der Suche nach zusédtzlichem
Personal. Beschaftigungsmotor bleibt der Dienstleistungssek-
tor.

IHK Konstanz - Schopfheim

Der konjunkturelle Hohenflug von Industrie, Handel und
Dienstleistungsgewerbe halt auch im Friihsommer an. Der
Aufschwung der vergangenen Monate ldsst die Industrie
brummen. Rund sechs von zehn aller Industrieunternehmen
sprechen aktuell von einer guten Geschéaftslage. Im Riickblick
auf das vergangene Jahrzehnt ist das ein absoluter Spitzen-
wert. Seit Jahresbeginn bekommen die Betriebe wieder mehr
Auftrage aus dem Ausland. Im Vergleich zum Vorjahr verbes-
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sert sich die Geschaftslage in fast allen bedeutenden Bran-
chen stark. Einzig die Pharmabranche zeigt sich im Vergleich
zur Vorjahresumfrage etwas weniger euphorisch. Nach wie
vor positiv ist die Geschaftslage auch im Handel und Dienst-
leistungsbereich. So berichten rund ein Drittel der Handelsun-
ternehmen von einer verstarkt kauffreudigen Kundschaft, rund
sechs von zehn Unternehmen von einem gleich guten Kauf-
verhalten der Konsumenten. Kaufzuriickhaltung der Verbrau-
cher erlebte lediglich jeder zehnte.

Die Geschaftserwartungen der meisten Unternehmen bleiben
auch weiterhin optimistisch. Im Handel gehen fast alle auf
Jahressicht von einer gleich bleibenden oder gar noch besse-
ren Entwicklung aus. In der Dienstleistungsbranche geben
rund neun von zehn diese Einschdtzung ab. Bei den Industrie-
betrieben erwartet jedes zweite Unternehmen eine weitere
Verbesserung, nur rund eins von zehn rechnet mit einem
Riickgang.

Sowohl im Handel und Dienstleistungsbereich als auch in der
Industrie wird in den kommenden zwdlf Monaten weiter in-
vestiert. So rechnen rund knapp neun von zehn aller Unter-
nehmen mit gleich bleibenden oder steigenden Investitionen.
Lediglich rund ein von 33 planen fiir diesen Zeitraum keine
Investitionen. Verwendet werden diese Mittel in erster Linie
zur Beschaffung von Ersatzteilbedarf. Doch auch Rationalisie-
rungsmdglichkeiten und geplante Innovationen von Produkten
und Verfahrensweisen sollen damit finanziert werden. Und
auch die Beschaftigtenzahlen werden weiter zunehmen. Ins-
besondere die Industrieunternehmen prognostizieren fir die
kommenden Monate weitere Einstellungen. Uber alle Bran-
chen hinweg rechnet rund ein Drittel aller Unternehmen mit
Neueinstellungen. Die Halfte mochte die Beschaftigtenzahlen
konstant halten und lediglich rund eins von zehn will zukiinf-
tig mit weniger Beschéftigten auskommen. Dies wird zu einer
weiteren Verknappung des Fachkrdfteangebots fiihren. Dabei
werden insbesondere qualifizierte Mitarbeiter mit einer pro-
funden Berufsausbildung, jedoch weniger Akademiker und Ge-
ringqualifizierte hdnderingend gesucht. Drei von vier Unter-
nehmen sehen das so.

IHK Mannheim - Heidelberg

Die konjunkturelle Lage hat sich im Friihsommer 2011 erneut
verbessert. Sowohl in der Industrie als auch im Dienstleis-
tungsgewerbe und im Handel wird die Situation besonders
glinstig beurteilt. Insgesamt beurteilt mehr als die Halfte der
Unternehmen ihre Lage als gut. In der Industrie ist die kon-
junkturelle Lage hervorragend und hat sich im Vergleich zur
letzten Konjunkturumfrage weiter verbessert. Dies ist vor dem
Hintergrund des bereits sehr guten Ausgangsniveaus beacht-
lich. Auch die Geschaftserwartungen der Unternehmen fiir die
nachsten zwdlf Monate sind sehr optimistisch. Mehr als vier
von zehn Unternehmen erwarten eine noch bessere Ge-
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schaftsentwicklung. Dies ist vor dem Hintergrund der bereits
gegenwartig sehr erfreulichen Lage besonders bemerkenswert.
Die Wirtschaft befindet sich also weiterhin in einer sehr guten
Verfassung. Die positiven Entwicklungen der vergangenen
Monate und die optimistischen Zukunftserwartungen der Un-
ternehmen wirken sich auch auf deren Beschaftigungs- und
Investitionsabsichten aus. Rund ein Viertel der Unternehmen
planen, in den kommenden Monaten neue Mitarbeiter einzu-
stellen. Ein dhnliches Bild zeigt sich bei den Investitionspldnen
der Unternehmen. Mehr als ein Viertel geben an, ihre Investi-
tionsausgaben in den kommenden Monaten zu erhéhen.

IHK Miinchen

Die Stimmung in der Wirtschaft ist ausgezeichnet. Wahrend
die Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage nochmals besser
einschatzen als zuletzt, bleibt ihr Optimismus fiir die kom-
menden Monate so hoch wie zu Jahresbeginn. Mehr als die
Halfte bewertet ihre aktuelle Geschéftslage als ,gut” - ledig-
lich sieben Prozent als schlecht. Dies ist der beste Wert seit
1993. Die Industrie profitiert von einer weiter gestiegenen
Nachfrage aus dem In- und Ausland. Im Schlepptau der In-
dustrie profitiert der GroBhandel von dem steigenden Waren-
umschlag. Trotz der bereits hervorragenden Ausgangslage sind
die Unternehmen zuversichtlich, dass sich die Geschaftsent-
wicklung weiter verbessert. Der Saldo der Geschaftserwartun-
gen bleibt auf einem duBerst hohen Niveau. Wahrend die Ein-
zelhédndler und die Bauunternehmen ihre Zukunftsprognosen
angehoben haben und die Dienstleister dhnlich optimistisch
sind wie zuletzt, zeigen sich Industrie und GroBh&ndler nicht
mehr ganz so zuversichtlich. Der zuletzt rasante Aufschwung
in diesen beiden Branchen diirfte damit in den kommenden
Monaten an Fahrt verlieren. Fiir die Bearbeitung der derzeit
hohen Nachfrage wollen die Unternehmen ihre Kapazitaten
ausbauen und zusatzliches Personal einstellen. Die Investiti-
onstatigkeit der Unternehmen ist auch in den kommenden
zwolf Monaten hoch. Besonders gute Investitionslaune
herrscht bei den Industrieunternehmen: Fast jedes zweite Un-
ternehmen will sein Investitionsbudget ausweiten.

IHK Niirnberg

Die Geschaftslage der Unternehmen hat sich zum sechsten
Mal in Folge verbessert und erreicht einen neuen Rekordwert.
Jedes zweite Unternehmen meldet aktuell gute Geschafte.
Und auch der Blick in die Zukunft ist positiv: Neun von zehn
der Unternehmer gehen davon aus, dass in den kommenden
Monaten keine Verschlechterung eintritt, jedes dritte Unter-
nehmen rechnet sogar mit einer weiteren Verbesserung der
Wirtschaftslage. Der Optimismus der mittelfrankischen Wirt-
schaft spiegelt sich auch in deren Investitions- und Beschafti-
gungsplanen wider. Diese sind weiterhin auf hohem Niveau
und geben der Wirtschaft starke Wachstumsimpulse. Positive
Impulse fiir die mittelfrankische Wirtschaft kommen nach wie
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vor aus dem In- und Ausland gleichermaBen. Besonders posi-
tiv wird die Geschaftsentwicklung mit dem ostasiatischen
Raum eingeschatzt. Aber auch die Binnenmarkte treiben die
Wirtschaft an. Bau, Handel und die Reisebranche zeigen sich
zufrieden wie lange nicht mehr. Gute Exportgeschafte, eine
stabile Inlandsnachfrage und eine positive Stimmung dank
Aufschwungdynamik: Insgesamt also eine stabile und robuste
Ausgangslage fiir den mittelfrankischen Wirtschaftssommer
2011.

Das Auslandsgeschaft, das die konjunkturelle Erholung in
Gang setzte, bleibt eine wichtige Stiitze der Wirtschaft. Wich-
tige Handelspartner sind Kunden aus der EU und Russland,
aus dem ostasiatischen Raum und - diesmal etwas zuriickhal-
tender -Nordamerika. Entsprechend profitieren die Unter-
nehmen deutlich von der Dynamik der Schwellenléander. Von
einer weiterhin prosperierenden AuBenwirtschaft kann ausge-
gangen werden.

IHK Passau

Nachdem gelungenen Start in das Jahr 2011 setzt sich der
positive Trend fort und die aktuellen Lagebeurteilungen errei-
chen neue Spitzenwerte. Die Unternehmen sind mit ihrer mo-
mentanen Situation so zufrieden wie seit langem nicht mehr.
Mittlerweile schdtzen tber die Halfte der Unternehmen ihre
Geschéftslage als gut ein. Ein Drittel der Unternehmer sind
zufrieden. Die Industrie beweist ihre Starke und ist wieder
einmal der Motor des Aufschwungs. Sechs von zehn Unter-
nehmen bewerten ihre Situation als gut. Die Unternehmen
blicken weiterhin zuversichtlich in die Zukunft und der Opti-
mismus ist sogar weiter gestiegen. Uber ein Drittel der Unter-
nehmen gehen von Verbesserung der Geschaftslage aus. Uber
die Halfte rechnen mit einem gleich bleibend guten Ge-
schaftsverlauf.

Bereits im vergangenen Jahr konnte die n Industrie einen or-
dentlichen Teil der krisenbedingten Verluste im Exportge-
schaft wieder aufholen. Auch in der aktuellen Umfrage be-
richten die Unternehmen von einer gestiegenen Auslands-
nachfrage. Die Investitionsplane der Unternehmen fiir das In-
land sind weiterhin nach oben gerichtet. In den kommenden
Monaten wollen vier von zehn Unternehmen ihre Investitions-
budgets erhéhen. Viele Firmen produzieren an der Kapazitats-
grenze, die Konjunkturaussichten sind gut und das Zinsniveau
immer noch niedrig. In diesem giinstigen Umfeld sind Kapazi-
tatserweiterungen und Ersatzbeschaffungen die wichtigsten
Investitionsmotive. In der Industrie ist die Bereitschaft die
Budgets aufzustocken am gréBten. Aufgrund der anhalten po-
sitiven Konjunkturentwicklung hat sich der Arbeitsplatzaufbau
in der Region fortgesetzt und die Arbeitslosenquote ist weiter
gesunken. Die Unternehmen wollen aufgrund der guten Auf-
tragslage und der positiven Zukunftsperspektiven ihren Per-
sonalbestand weiter aufstocken. Mittlerweile will nahezu je-

des vierte Unternehmen neue Mitarbeiter einstellen, nur sehr
wenige beabsichtigen Arbeitskrafte zu entlassen.

IHK Regensburg

Das Stimmungsbarometer zeigt weiterhin nach oben - insbe-
sondere in der Industrie. Besonders positiv bewerten die Un-
ternehmen aus der Spitzen- und Hochtechnologie ihre aktuel-
le Geschaftslage. Durch alle Industriezweige driicken steigen-
de Kosten fiir Energie, Rohstoffe und Material auf die Ertrags-
lage. Die Preise fiir Vorleistungsgiiter und Rohstoffe sind in
einzelnen Bereichen (z.B. Elektronikteile) stark gestiegen. Die
Leitzinserhdhung zeigt noch keine groBen Auswirkungen auf
den Finanzmarkt, lediglich fast jedes sechste Unternehmen
berichtet liber schlechtere Konditionen bei ihrer Hausbank.
Die Bauwirtschaft vermeldet vermehrt Anfragen. Dabei halten
sich Privatbau und Wirtschaftsbau die Waage.

Vier von zehn Unternehmen gehen davon aus, dass sich das
Auftragsvolumen in den ndchsten Monaten nochmals erhdhen
wird und die Kapazitdtsauslastung steigen wird. Ausnahme
sind die Kleinstunternehmen unter zehn Beschaftigten, die
iberwiegend eine Stagnation der Auftrdge erwarten. In den
Wirtschaftszweigen Industrie und Dienstleistungen hat sich
die Kurve zu den Geschaftserwartungen auf hohem Niveau
abgeflacht. Kostensteigerungen bei Léhnen, Material, Energie
und Rohstoffen beunruhigen alle Branchen. Diese kdnnen
nicht alle im Wertschdpfungsprozess aufgefangen werden.
Uber die Halfe der Unternehmen wird ihre Preise erhdhen.
Trotz steigender Lebenshaltungskosten erwartet der Handel
noch keine gréBeren Nachfrageriickgdnge.

Wiahrend im Inland weiterhin Nachholbedarf an Ersatzinvesti-
tionen besteht, sichern die Halfte Unternehmen auch durch
Kapazitdtserweiterungen im Ausland ihren deutschen Stand-
ort ab. Knapp ein Drittel der Unternehmen gibt an, Investitio-
nen im Bereich Energieeffizienz und Umweltschutz zu planen.
Unterschiede zeigen sich in den Investitionszielen einzelner
Wirtschaftszweige. Die Industrie investiert in Ersatzbeschaf-
fungen und Rationalisierung, Produktinnovationen und Kapa-
zitdtserweiterung. Modernisierung und Umweltschutzmal3-
nahmen sind nach wie vor die bestimmenden Investitionsmo-
tive im Hotel- und Gaststattengewerbe. Im Tourismus stag-
niert die Investitionsbereitschaft.

Es herrscht nahezu Vollbeschaftigung. Wie bereits zum Jah-
resbeginn sind fast ein Viertel der Unternehmen auf der Suche
nach zusitzlichen Mitarbeitern. Uberdurchschnittlich gute
Einstellungsperspektiven bestehen in der Industrie und im
Dienstleistungssektor.

T
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IHK Reutlingen

Der konjunkturelle Aufschwung halt auch im Friihsommer an.
Zum wiederholten Male ist die absolute Mehrheit der Unter-
nehmen mit ihrer Geschiftslage vollauf zufrieden. Und auch
die Erwartungshaltung macht einen Satz: Mehr als die Halfte
der Unternehmen erwartet eine weitere Verbesserung. Diese
positive Stimmung zieht sich durch alle Branchen. Die Ge-
schaftslage der Gesamtindustrie hat den Aufwartstrend der
vergangenen Monate auch im Friihsommer weiter, wenn auch
moderat, fortgesetzt.

Auch hat sich auch die Auslastung der Kapazitdten in den
vergangenen Monaten weiter verbessert. Nachdem sich die
Situation im Bau wahrend der der auBerordentlich kalten
Wintermonate erwartungsgemafB eher schwach entwickelt
hat, kurbelt der Friihling das Geschaft nun umso stérker an.
Auch die Bauproduktion hat angesichts der warmeren Tempe-
raturen angezogen. In den letzten Monaten des vergangenen
Jahres hatte sich die Situation des Einzelhandels in der Regi-

on, befeuert durch das Weihnachtsgeschaft, rasant verbessert.

Diese auBerordentlich gute Lage konnte sich in den vergange-
nen vier Monaten nochmals steigern. Dagegen stellt sich die
derzeitige Situation der GroBhandelsunternehmen in der im
Vergleich zur letzten Umfrage nahezu unverandert dar. Das
Kaufverhalten der Kunden hat sich fiir die Einzelhandler sai-
sonal betrachtet erfreulich entwickelt. Die Mehrheit der
GroBhandler jedoch sieht eine lediglich saisoniibliche Kaufbe-
reitschaft ihrer Kunden. Im Dienstleistungssektor beurteilt die
liberwiegende Mehrheit ihre Geschaftslage als gut. Insbeson-
dere Unternehmen des Informations- und Kommunikations-
sektors sind positiv gestimmt. Aber auch die unternehmens-
nahen Dienstleister sind in der Mehrheit zufrieden und opti-
mistisch.

Nachdem die Aussichten auf die Geschaftsentwicklung in den
kommenden zwdlf Monaten wéhrend der letzten beiden Um-
fragen etwas stagnierten, haben sie sich im Friihsommer wie-
der deutlich verbessert. Der GroBteil der Optimisten kommt
inzwischen jedoch nicht mehr aus der Industrie - wo aller-
dings immer noch fast jeder Zweite eine Verbesserung erwar-
tet -, sondern aus dem Einzelhandel. Fast genauso hoch ist
deren Anteil im Hotel- und Gastgewerbe. Insgesamt liber-
wiegt die Zahl der Optimisten in allen Sektoren. Die Beschéaf-
tigungsaussichten haben gegeniiber Jahresbeginn einen
Sprung gemacht. Der Anteil der Unternehmen, die einen Per-
sonalaufbau planen, hat etwas zugelegt, gleichzeitig ist der
Anteil derjenigen, die Personal abbauen wollen, deutlich zu-
riick gegangen. Bei den Investitionspldnen der Unternehmen
setzt sich die Sattigung, die schon zu Jahresbeginn festge-
stellt werden konnte, fort. Am meisten wird wohl in Industrie
und Einzelhandel investiert werden.

—

IHK Villingen - Schwenningen

Die Geschaftslage zeigt sich weiterhin durchweg gut, die
Stimmung hat sich gegeniiber der Umfrage zu Jahresbeginn
nochmals verbessert. Fast zwei Drittel beurteilen die Lage als
gut. Zwar sind die erzielten Umsatze leicht riicklaufig, aber
eine stabile Ertragslage, gut ausgelastete Kapazitdten und un-
verandert starke Auftragseingdnge pragen das Bild. Dennoch
sind vor allem zwei Risikoherde immanent. Die Energiepreise
und die Entwicklung der Zinsen.

Unverdndert freundlich sind die Geschéftserwartungen der
Unternehmen fiir das nachste Jahr. Fast die Halfte erwartet
bessere Geschafte. Die Wirtschaft rechnet damit, dass sich die
gute wirtschaftliche Entwicklung in diesem Jahr weiter fort-
setzt. Gute Aussichten gibt es auch hinsichtlich der kommen-
den Beschaftigung. Vier von zehn Unternehmen geben an, den
Personalbestand aufstocken zu wollen, wenige wollen die Be-
schaftigung zurlickfahren. Insgesamt sollen sich die Exporte
im ndchsten Jahr nach Einschdtzung der Wirtschaft auf einem
insgesamt weiterhin hohen Niveau bewegen. Allerdings geht
das Verarbeitende Gewerbe davon aus, das sich das Export-
klima etwas abkiihlt und deshalb die Umsatzerwartungen
leicht schwacher sind. Angesichts guter Aussichten ist damit
zu rechnen, dass die Unternehmen den Kapitaleinsatz verstar-
ken. Das Investitionsklima ist weiterhin liberaus gut. Fast die
Halfte will die Investitionen erh6hen, wenige planen mit ei-
nem sinkenden Kapitaleinsatz. Hauptmotive der Investitions-
tatigkeit sind die Anschaffung von Ersatzgiitern und weitere
Rationalisierungen.

IHK Weingarten

Die Konjunktur lduft auf Hochtouren. Die Geschéaftslage der
Unternehmen hat sich im Vergleich zum starken Jahresbeginn
nochmals verbessert. Die gro3e Mehrheit schatzt ihre Ge-
schaftslage gut ein, ein Drittel ist zufrieden. Die Umsatze und
damit die Geschéftslage haben weiter angezogen. Die Unter-
nehmen haben deutlich an Ertragsstarke gewonnen. Treiber
dieser positiven Entwicklung ist die Industrie, deren Dynamik
alle Erwartungen libersteigt. Die Unternehmen sind wettbe-
werbsfahig und punkten mit ihren Produkten im Ausland, die
Geschéafte im Inland laufen schwungvoll weiter. Auch in ihren
Erwartungen zeigen sich die Unternehmen optimistisch: Die
Auftragseingangstendenz in der Industrie zeigt deutlich nach
oben und Idsst auf ein Anhalten des Hochs hoffen. Fast die
Halfte der Unternehmen rechnet damit, dass die Konjunktur
noch an Geschwindigkeit zunimmt, weniger als die Halfte
rechnen mit einer Entwicklung auf derzeitigem Niveau. Auch
die Investitions- und Beschaftigungsabsichten sind Indikato-
ren dafiir, dass die Unternehmen an einen weiteren guten Ge-
schaftsverlauf glauben. Die Investitionsbereitschaft ist hoch
und vier von zehn Unternehmen sind auf Personalsuche.
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Die hohen Energie- und Rohstoffkosten werden von der gro-
Ben Mehrheit der Betriebe als Risiko Nummer eins fiir den ei-
genen Geschaftsverlauf genannt. An zweiter Stelle folgt die
Sorge um die zukiinftigen Fachkrafte: Vier von zehn Unter-
nehmen flirchten den Fachkraftemangel als Problem fiir das
Unternehmen. Weitere kritische Faktoren sehen die Unter-
nehmen in den Arbeitskosten und den politischen Rahmenbe-
dingungen.

IHK Wiirzburg - Schweinfurt

Die Wirtschaft hat einen guten Start ins neue Jahr hingelegt.
Das Konjunkturklima hat sich noch einmal verbessert und
liegt erstmals sogar liber dem Vorkrisenniveau. Die Unterneh-
men schédtzen sowohl die aktuelle Lage als auch die zukiinfti-
ge Geschaftsentwicklung noch einmal optimistischer ein, als
zum Jahresanfang. Einen wesentlichen Beitrag fiir die positive
Konjunkturentwicklung im Friihsommer liefern der Industrie-
sektor und das Baugewerbe. Angetrieben von deutlich stei-
genden Inlandsauftrdgen hat sich die konjunkturelle Lage hier
splirbar verbessert. Das Auslandsgeschéft hat sich unterdessen
leicht abgekiihlt. Die Binnenkonjunktur erweist sich damit
weiter als echtes konjunkturelles Standbein. Die Basis dafiir
stellt der stabile Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote ist seit
Jahresbeginn stetig gesunken. Zu den vielen guten Nachrich-
ten mischen sich weiterhin Konjunkturrisiken. Starke Kosten-
steigerungen, insbesondere im Energie- und Rohstoffbereich,
machen den Unternehmen spiirbar zu schaffen, aber ldsst die
Konjunkturentwicklung bislang nicht zum Stehen kommen.

Region Westen:

(Bundeslinder: Hessen, Nordrhein-
Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland)

IHK Aachen

Die Geschaftslage der Unternehmen hat sich zum sechsten
Mal in Folge verbessert und erreicht einen neuen Rekordwert.
Die durchschnittliche Auslastung der Produktionskapazitaten
steigt geringfligig an und liegt deutlich tGber dem langjahrigen
Durchschnitt. Eine tiberdurchschnittlich gute Geschaftslage
melden die Elektrotechnik, die Hersteller von Gummi- und
Kunststoffwaren sowie die Hersteller von Metallerzeugnissen.
Unterdurchschnittlich ist die Situation im Textil- und Beklei-
dungsgewerbe, im Erndhrungsgewerbe sowie im Papier-, Ver-
lags- und Druckgewerbe. Dennoch ist auch hier die Geschafts-
lage liberwiegend gut. In allen Dienstleistungsbereichen mel-
det eine Mehrheit der Unternehmen eine Verbesserung der
wirtschaftlichen Lage. Insbesondere das Kreditgewerbe, die
Dienstleister fiir Unternehmen im engeren Sinne sowie die
sonstigen unternehmensorientierten Dienstleister berichten
von guten Geschaften. Unterdurchschnittlich sind dagegen die
Meldungen aus dem Versicherungsgewerbe sowie dem Be-
reich Verkehr und Nachrichtentechnik. Die gute Geschaftslage
im Handel hat sich in den zuriickliegenden Monaten erneut
verbessert. Wahrend im produktionsorientierten GroBhandel
der Saldo deutlich gestiegen ist, sank der Saldo im konsumna-
hen GroBhandel. Im Einzelhandel berichtet jedes zweite Un-
ternehmen von einer guten Geschéaftslage, ein von zehn Un-
ternehmen melden schlechte Geschafte. Auch im Baugewerbe
hat sich die Geschaftslage gegeniiber der Vorumfrage deutlich
verbessert. Die Halfte der Unternehmen berichtet von guten
Geschéften, kein Unternehmen meldet eine Verschlechterung.

Die Mehrheit der Unternehmen blickt trotz der gestiegenen
Rohstoff- und Energiepreise, der politischen Unruhen in Nord-
afrika und der Natur- und Umweltkatastrophe in Japan un-
verdndert zuversichtlich auf die kommenden Monate. Auch
die Exportumsatze bleiben auf sehr hohem Niveau. Die Erwar-
tungen an die weitere Entwicklung der Exporte sind jedoch
riickldufig. Wahrend zuletzt noch die Halfte aller Industrieun-
ternehmen steigende Auslandsumséatze erwartet haben, ist es
jetzt nur noch ein Drittel. Seit Jahresbeginn hat sich die In-
vestitionsbereitschaft der Unternehmen deutlich erhéht. Die
geplanten Investitionen werden primdr im Inland getatigt. Ein
Ende der guten Entwicklung des Arbeitsmarkts ist auch in den
kommenden Monaten nicht zu erwarten, denn die Personal-
planungen der Unternehmen haben sich erneut verbessert.

s
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IHK Arnsberg

Die Lage ist brancheniibergreifend auBerordentlich positiv.
Verantwortlich fiir das Gesamtbild bleibt vor allem die Indust-
rie, die auf ohnehin sehr hohem Niveau ihre wirtschaftliche
Lage noch einmal verbessern konnte. Eine leichte Verschlech-
terung melden die unternehmensnahen Dienstleister. Ganz so
dynamisch wie zuletzt wird sich der Aufschwung aber insge-
samt nicht fortsetzen. So haben sich die Erwartungen der Un-
ternehmen an die wirtschaftliche Entwicklung der kommen-
den Monate bei noch immer sehr freundlichem Konjunktur-
klima leicht verschlechtert. Sorgen bereiten vielerorts vor al-
lem die hohen Energie- und Rohstoffkosten sowie der sich ab-
zeichnende Mangel an Fachkréften. Beim Export sind die Aus-
sichten unverdndert freundlich. Das Ausfuhrvolumen in das
europdische Ausland, aber vor allem nach Fernost, insbeson-
dere China bleibt hoch. Als Folge der guten Entwicklung legen
die Unternehmen noch einmal bei den Investitionen nach, au-
Berdem wachst die Zahl derer, die den Personalstand auswei-
ten wollen.

IHK Bochum

Die Konjunktur macht weiter Fortschritte. Der Aufwartstrend
ist ungebrochen. Neun von zehn Unternehmen bezeichnen ih-
re aktuelle Geschéaftssituation als gut oder befriedigend. In der
Lagebeurteilung von Industrie, Handel und Dienstleistungsge-
werbe gibt es nur graduelle Unterschiede. Auch das belegt,
dass die Konjunktur eine breite und solide Basis besitzt. Die
Aussichten fiir eine Fortsetzung des positiven Geschaftsver-
laufs sind giinstig. Der Optimismus ist dhnlich stark ausge-
pragt wie zu Jahresbeginn. Wahrend sich die Industrie den
nachsten Monaten mit breiter Brust stellt, hat im Handel -
trotz positiver Grundstimmung - die Skepsis zugenommen.
Jeweils rund 40 Prozent aller Firmen sehen bei der Inlands-
nachfrage, den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
und den Arbeitskosten die groBten Risiken fiir die Unterneh-
mensentwicklung in den ndchsten zwélf Monaten. Als wich-
tigsten Unsicherheitsfaktor nennt durchschnittlich jedes zwei-
te Unternehmen die Energie- und Rohstoffpreise. Insbesonde-
re die Industrie macht sich hier groBe Sorgen. Die Auslands-
nachfrage wird dagegen als weniger problematisch angese-
hen. Gravierende Einfliisse auf den Export infolge der Wirt-
schafts- und Finanzkrise in einigen europdischen Staaten, der
politischen Unruhen in Nordafrika und im arabischen Raum
sowie der Katastrophe in Japan werden von den Unternehmen
nicht erwartet. Nach Einschadtzung der Betriebe ist davon aus-
zugehen, dass die Exporte in den kommenden zwolf Monaten
steigen. Gut gefiillte Auftragsbiicher und giinstige Konjunk-
turperspektiven spiegeln sich in den Investitions- und Be-
schaftigtenplanungen wider. Vor allem in der Industrie und im
Handel herrscht ein freundliches Investitionsklima. Das
Dienstleistungsgewerbe halt sich dagegen vergleichsweise zu-
riick. Der Personalbedarf ist in allen Hauptwirtschaftsberei-

—

chen gestiegen - im Handel etwas starker als in der Industrie
und im Dienstleistungsgewerbe. Inwieweit sich die vorgesehe-
nen zusatzlichen Einstellungen realisieren lassen, bleibt ab-
zuwarten. Schon jetzt weist durchschnittlich fast jedes dritte
Unternehmen auf Engpésse bei Fachkréften hin. Besonders
betroffen ist das Dienstleistungsgewerbe. Die Finanzierungs-
konditionen bleiben bei etlichen Firmen auch im Aufschwung
ein Problem. Mehr als jeder flinfte der Betrieb berichtet tiber
schlechtere Bedingungen im Vergleich zum Vorjahr. Die nega-
tiv betroffenen Unternehmen stellen insbesondere die Zinsen,
gefolgt von Sicherheiten und Dokumentationspflichten her-
aus. In der Industrie ist die Problematik weniger aufféllig als
im Handel und im Dienstleistungsgewerbe.

IHK Bonn

Die wirtschaftliche Lage setzt ihren Hohenflug zum Friihsom-
mer 2011 fort. Der IHK-Konjunkturklimaindikator kann seinen
bisherigen Spitzenwert aus der Umfrage zu Jahresbeginn wie-
der liberschreiten. Zum sechsten Mal in Folge beurteilen die
Unternehmen die Wirtschaftslage besser als in der jeweiligen
Vorumfrage. Die Unternehmen kniipfen wieder an das Boom-
jahr 2007 an. Das konjunkturelle Hoch ist sowohl im Export-
geschaft als auch in der Binnenwirtschaft angekommen. Aus-
schlaggebend fiir die gute Stimmung sind die starke Nachfra-
ge aus dem Ausland, die gute Arbeitsmarktlage, die ungebro-
chene Kaufkraft und das starke Vertrauen in die Wirtschaft. In
der Zukunft sehen mehr als die Halfte der Unternehmen
gleichbleibende Geschafte. Daraus ldsst sich schlieBen, dass
sich die Lage bei den Unternehmen stabilisieren wird. Es ist
erstaunlich, wie schnell sich die Wirtschaft wieder von der
Krise erholt hat, wie stark der Anstieg im Aufschwung war
und wie stabil auch die Zukunft eingeschatzt wird. Das Ver-
trauen der Unternehmer in die Wirtschaft scheint ungebro-
chen zu sein. Risiken auf den Weltméarkten kénnen die Wirt-
schaft nicht erschiittern. Weder ein drohender hoher Olpreis
aufgrund der Konflikte in Nordafrika noch die Staatsverschul-
dungen einiger Lander triiben die Stimmung der Wirtschaft.
Dies zeigt, wie robust die Unternehmen sind und wie stark ih-
re Wettbewerbsstellung ist. Die Nachfrage bleibt ungebro-
chen. Die Euphorie macht sich auch in den Beschaftigungsab-
sichten bemerkbar. Die Bereitschaft, mehr Personal einzustel-
len ist zum einen auf eine hohe Nachfrage nach Waren und
Dienstleistungen in der Region zuriickzufiihren. Um zusatzli-
che Auftrage anzunehmen, miissen die Unternehmen auch
mehr Personal einstellen. Zum anderen reagieren auch jetzt
schon viele auf einen drohenden Fachkrdfteengpass, der sich
heute bereits in einem Fachkréftebedarf in einigen Branchen
auBert. Da die Fachkrafte auch zukiinftig nicht mehr werden,
sondern eher riickldufig sind, sorgen viele schon heute vor, um
gegeniiber ihren Mitbewerbern einen Vorteil im Kampf um die
besten Kopfe zu haben.



DIHK-Umfrage Friihsommer 2011 - IHK-Stellungnahmen .

IHK Darmstadt

Im Friihsommer 2011 befindet sich die Wirtschaft auf einem
steilen Wachstumskurs. Vor allem die Industrie berichtet von
guten Geschaften. Alle Wirtschaftszweige, die mit der Indust-
rie eng verwoben sind, befinden sich im Aufschwung. Der Ein-
zelhandel entwickelt sich ausgeglichen. Insgesamt berichtet
rund jedes zweite Unternehmen von guten, jedes zehnte von
schlechten Geschaften. Die Erwartungen an die Sommer- und
Herbstmonate sind positiv. Ein Drittel der Unternehmen rech-
net mit besseren Geschaften als zu Jahresbeginn, nur jedes
zehnte mit einer Eintriibung. Das Auslandsgeschaft lauft wei-
ter gut. Neun von zehn Unternehmen diirften das Volumen
der Ausfuhren steigern oder zumindest konstant halten kon-
nen. In den kommenden Monaten ist mit einer deutlichen Zu-
nahme der Beschéftigung zu rechnen. Vor allem die Industrie,
die Banken und die Dienstleister sind auf der Suche nach neu-
en Mitarbeitern. Die Investitionsbudgets werden aufgestockt.
Vor allem die Hersteller von Vorleistungsgiitern, das Kredit-
gewerbe und die Dienstleister wollen investieren.

I[HK Detmold

Die Wirtschaft befindet sich im Stimmungshoch. Fast alle Un-
ternehmen sind mit ihrer wirtschaftlichen Lage zufrieden oder
schatzen sie als gut ein. Der Aufschwung gewinnt an Breite.
Die Auslandsnachfrage ist stark. Die Auftragsbiicher sind ge-
fiillt und die Kapazitaten ausgelastet. Und auch die Konsum-
neigung zieht an. Fiir die kommenden zwdlf Monate rechnet
fast die Halfte der Unternehmen mit einer weiteren Verbesse-
rung. Die Unternehmen nutzen die Chance, mit neuen, inno-
vativen Produkten zusatzliche Kunden und Markte im In- und
Ausland zu gewinnen. Hemmnisse fir die wirtschaftliche Ent-
wicklung stellen unverdndert die anhaltend hohen Rohstoff-
und Energiekosten dar. Der Preisanstieg bei Rohstoffen und
Materialien sowie die fehlende Verfiigbarkeit von Komponen-
ten und Bauteilen bremsen die Konjunkturaussichten. Einige
Unternehmen kdnnen Preiserhdhungen mit Zeitverzégerungen
an die Kunden weitergeben. Die Mehrheit hat zur Uberwil-
zung der gestiegenen Kosten jedoch keinen Spielraum, mit der
Folge, dass trotz guter Umsatze die Ertragslage bei vielen Un-
ternehmen angespannt ist. Eine weitere Belastung stellen die
sukzessiv steigenden Personalkosten dar. Jedes sechste Unter-
nehmen wird vermutlich zukiinftig in seiner weiteren Ent-
wicklung durch Fachkraftemangel beeintrachtigt. Die Finan-
zierung von Investitionen und Auftrdgen scheint im Moment
der Mehrheit der Unternehmen kaum Probleme zu bereiten.

Die Industrie hat ihre gute Wettbewerbsposition auf den Aus-
landsmarkten behauptet. Fiir einige hat sie sich sogar weiter
verbessert. Die Unternehmen setzen auf weiterhin steigende
Exportmengen. Insbesondere die Dynamik in Asien, aber auch
die erwartete Stabilisierung in Osteuropa bilden die Basis fiir
verstarkte Aktivitdten Unternehmen auf Auslandsmarkten. Um

die Wachstumsstarke dieser Region zu nutzen sollen Produk-
tionsstatten aufgebaut bzw. Tochterunternehmen im Ausland
gegriindet werden. Kundennahe ist fiir fast alle Auslandsen-
gagements das Hauptargument. Die positive Bewertung der
aktuellen Lage und der kiinftigen Entwicklung hat positive
Auswirkungen auf die Investitionsneigung der Unternehmen
flir das Inland. Vier von zehn Antwortenden wollen ihre Inves-
titionsbudgets ausweiten, nur ein Sechstel diirfte die Ausga-
ben fiir Investitionen reduzieren. Die Zahl der Arbeitslosen hat
im Laufe des letzten Jahres stark abgenommen. Vier von zehn
Unternehmen hatten angesichts steigender Nachfrage und
hoher Investitionsbereitschaft bereits im letzten Jahr zusatzli-
ches Personal eingestellt. Der optimistische Blick der Unter-
nehmen in die Zukunft sorgt fiir weitere Einstellungsplane bei
knapp einem Viertel der Unternehmen. Aus der Sicht der Un-
ternehmen sind die Erfahrungen beim Umgang mit der Haus-
bank weit tiberwiegend gleich geblieben.

IHK Dillenburg und Wetzlar

Alle Branchen berichten liber eine sehr gute Geschéftslage.
Die Industrie, die exportorientierte wie auch binnenwirt-
schaftlich geprdgte, konstatieren eine gute bis sehr gute Ge-
schaftslage. Gleiches gilt fiir den Handel; insbesondere der
Einzelhandel berichtet von weiter steigenden Umsatzen. So-
wohl bei den personen- als auch den unternehmensbezoge-
nen Dienstleistungen wird von weitgehend guten Geschaften
berichtet. Dabei kommen mehr und mehr Impulse von der
Binnennachfrage. Der Export untermauert seine bedeutende
Rolle. Insgesamt steht der Aufschwung auf einem breiten
Fundament. Die Wirtschaft wird damit insgesamt wider-
standsfahiger.

Die wirtschaftlichen Erwartungen fiir die kommenden Monate
werden von den meisten Firmen weiterhin giinstig beurteilt.
Die Industrie, allen voran die Investitionsgiterindustrie, geht
davon aus, dass die weiteren Geschéfte auf dem aktuell sehr
hohen Niveau verlaufen werden. Dynamische Zuwéchse wer-
den vereinzelt gesehen. Das Baugewerbe und der Einzelhandel
sehen den weiteren Geschaftsverlauf dynamisch aufwarts ge-
richtet. Die Konsumgliterindustrie ist in ihrer Prognose etwas
vorsichtiger; hier ist die Entwicklung der Markte fiir Rohstoffe
pragend. Das Dienstleistungsgewerbe beurteilt die Wirt-
schaftsentwicklung fiir den weiteren Jahresverlauf positiv. Le-
diglich das Kreditgewerbe sieht den weiteren Geschaftsverlauf
skeptisch.

Trotz dieser insgesamt sehr guten Entwicklung werden auch
Risiken flir den weiteren Geschaftsverlauf gesehen. Allen vor-
an die aktuelle Rohstoffpreisentwicklung und deren Verfiig-
barkeit sowie die Energiekosten, die die Halfte der Unterneh-
men als derzeit groBtes Problem nennt. Das Kreditgewerbe
sieht in der nationalen Umsetzung von Basel Ill eine starke
Regulierungsdichte, in deren Folge die Kreditvergabe stark
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eingeschrankt werden kénnte. Fachkraftemangel sieht knapp
ein Drittel der Umfrageteilnehmer als wirtschaftliches Risiko.
Ebenso viele Firmen sehen in der Inlandsnachfrage ein wirt-
schaftliches Risiko, allen voran der Handel. Weitere Risiken
werden durch Lohnabschliisse und damit steigende Kosten
gesehen. Die Katastrophe in Japan flihrt bei einzelnen heimi-
schen Firmen zu Engpéssen, eine Auswirkung auf breiter Front
gilt jedoch als unwahrscheinlich. Bei der Auswertung der
Antworten zur Auslandsnachfrage ist ein Riickgang zu ver-
zeichnen - ausgehend vom hohen Niveau der Vorumfrage.
Dies zeigt sich in den Exporterwartungen der Industrie. Im
Vergleich zur Vorumfrage ist der Saldo der ,besser"- und
.Schlechter"-Stimmen leicht riickldufig. In Folge der insge-
samt guten Stimmung plant die Wirtschaft weiterhin ihre In-
vestitionen zu erh6hen. Zudem wollen die Unternehmer mehr
Personal einstellen. Der Zuwachs diirfte geringer ausfallen als
in den Vorquartalen; die Kurve der Zuwéchse verlduft entspre-
chend flacher.

IHK Dortmund

Der Aufschwung erweist sich als erstaunlich robust. Zu ver-
danken haben wir die kontinuierliche Vorwartsentwicklung
vor allem dem Export, der das Wachstum kréftig fordert. Die
Weltwirtschaft erholt sich, und insbesondere die Industrie
nimmt weiter Fahrt auf. Mehr und mehr kommt auch die In-
landskonjunktur in Schwung und in deren Folge die Konsum-
bereitschaft. Fiir ein Nachlassen der Auftriebskrafte gibt es
aktuell keinerlei Anzeichen. Die Unternehmen werden aller-
dings noch etwas Zeit bendtigen, um das Niveau vor der Wirt-
schafts- und Finanzmarktkrise erreichen zu kdnnen. Auf dem
Weg dorthin kdnnte es fiir manche Branchen ernstzunehmen-
de Engpésse geben. Dabei ist zundchst der drohende Fachkraf-
temangel vor Ort zu nennen, der die Unternehmen vor neue
Herausforderungen stellt. Zu einem Unsicherheitsfaktor mu-
tieren immer wieder die Energie- und Rohstoffe. Schmerzliche
Hohen bei den Preisen und auch politische Unruhen in den
Forderldandern schiiren Sorgen in der Wirtschaft.

Fast alle Unternehmen bezeichnen ihre derzeitige Lage als
.gut” oder ,befriedigend”. Die Unternehmen setzen ihren Ex-
pansionskurs weiter fort. Es ist umso bemerkenswerter, als
dass zu diesem Zeitpunkt die Naturkatastrophe und der nuk-
leare Unfall tiber Japan hereingebrochen waren. Noch positi-
ver sieht das Bild bei den Erwartungen aus. Ein weiterer Indi-
kator fiir die derzeit gute Konjunktur ist die Investitionstatig-
keit. Dabei gewinnt das Kapazitatserweiterungsmotiv an Be-
deutung. Diese Entwicklung unterstreicht das Vertrauen der
Unternehmen in die wirtschaftliche Starke des Standorts. In
den exportstarken Industriezweigen Maschinen- und Kfz-Bau
sowie Chemieindustrie ziehen die Investitionsplédne besonders
stark an. Selbst im Baugewerbe regt sich die Investitionstatig-
keit wieder leicht.

—

Auch die Beschaftigungsplane zeigen fiir das Jahr 2011 nach
oben. Die Unternehmen wollen zusatzliche Arbeitskréfte ein-
stellen. Die Einstellungsbereitschaft ist in der Industrie am
hochsten. Doch auch binnenwirtschaftlich orientierte Bran-
chen wie etwa der Einzelhandel sorgen fiir kraftigen Schwung
am Arbeitsmarkt.

IHK Duisburg

Der konjunkturelle Aufschwung setzt sich weiter fort. Sowohl
Inlands- wie Auslandsnachfrage verleihen dem wirtschaftli-
chen Wachstum Dynamik. Die Unternehmen melden tberwie-
gend steigende Auftragseingdange und gut ausgelastete Kapa-
zitdten. Investitionstatigkeit und Beschaftigung nehmen zu.
Der Arbeitsmarkt profitiert von der gestiegenen Bereitschaft
der Unternehmen, zusétzliche Arbeitsplatze einzurichten. Mit
Blick auf die kiinftige Entwicklung herrscht weiterhin Opti-
mismus, wenngleich sich die bisher iiberaus starke Aufwarts-
bewegung im Verlauf des Jahres etwas verlangsamen wird.
Die Erwartungen sind von Zuversicht gepragt, wenngleich sich
die hohen Zuwachsraten des letzten Jahres abschwédchen
werden. Risiken und Unsicherheiten ergeben sich aus veran-
derten energiepolitischen Rahmenbedingungen, den Schwie-
rigkeiten in einigen EU-L&ndern, steigenden Kosten, zuneh-
menden Rohstoffengpédssen und einem weiter verringerten
Fachkréfteangebot. Die Auslandsnachfrage gehort zu den ent-
scheidenden Stiitzen des konjunkturellen Aufschwungs. Die
Exportmarkte florieren. Der Auftragseingang aus dem Ausland
hat sich in den letzten Monaten positiv entwickelt. Auch fiir
die nachsten Monate rechnen die Unternehmen mit einer an-
haltenden, wenn auch abgeschwachten, Aufwartsbewegung.
Hier machen sich Unsicherheiten mit Blick auf die Auswirkun-
gen der Katastrophe in Japan sowie die wirtschaftlichen und
politischen Verdnderungen in vielen Landern, beispielsweise
im arabischen Raum, bemerkbar.

Die positive Entwicklung der Konjunktur sorgt nach wie vor
fiir ein gutes Investitionsklima. Dazu tragen die steigende
Nachfrage und eine vielfach verbesserte Ertragslage bei. An-
haltend erfreulich entwickelt sich die Beschaftigungssituation.
Der Aufwdrtstrend am Arbeitsmarkt bestétigt sich auch in der
aktuellen Umfrage. Die Unternehmen halten an ihren Beleg-
schaften fest und richten teilweise neue Arbeitspldtze ein.
Dieser Trend gilt fiir Industrie, Handel und Dienstleistungen.

IHK Frankfurt am Main

Der Aufschwung setzt sich weiter fort. Die guten Aussichten
am Arbeitsmarkt, eine starke Auslandsnachfrage und das nach
wie vor giinstige Zinsumfeld stellen den Aufschwung auf eine
insgesamt solide Basis. Das Geschéaftsklima halt sich weiterhin
auf dem hervorragenden Niveau vom Jahresbeginn. Alle
Stimmungsindikatoren signalisieren nach wie vor sowohl eine
durchgehend positive Einschatzung der aktuellen konjunktu-
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rellen Lage als auch optimistische Erwartungen fiir die ndchs-
ten Monate. Die Banken sind weiterhin gut gestimmt. Die Ge-
schaftslage und auch die Erwartungen der Branche liegen
deutlich tber dem Schnitt. Die Geschaftsbanken haben das
Kreditvergabevolumen bei den Privatkunden weiter gesteigert,
mit Blick auf Unternehmenskredite berichtet lediglich jede
zehnte Bank von einem geringeren, die Mehrheit von einem
konstanten Vergabevolumen. Aktuell plant mehr als jede drit-
te Bank eine Ausweitung ihrer Investitionen.

Die Investitionsausgaben entwickeln sich fortwadhrend positiv.
Das steigende Zinsumfeld ist fiir die Unternehmen noch im-
mer giinstig. In den Krisenmonaten aufgeschobene Investitio-
nen werden daher auch mit Blick auf mdglicherweise erneute
Zinssteigerungen weiter nachgeholt. Aufgrund des ungebro-
chenen Wachstums in den Schwellenldndern sind die Aussich-
ten der Exportwirtschaft weiterhin glinstig. Die Exporterwar-
tungen der Unternehmen haben sich seit Jahresbeginn erneut
verbessert. Mehr als jedes dritte Unternehmen rechnet mit
steigenden Exporten. Die Beschaftigungspldne der Unterneh-
men enthalten auch aktuell positive Signale fiir den Arbeits-
markt. Insbesondere die Dienstleister, die Verkehrsbranche
sowie die Investitionsgliter- und Vorleistungsgliterproduzen-
ten planen, mehr Personal einzustellen.

IHK Fulda

Die wirtschaftliche Lage in den Betrieben wird von diesen
nach wie vor als positiv eingeschétzt. Auch diesmal schatzen
liber die Halfte aller Unternehmen ihre derzeitige Geschafts-
lage als gut und vier von zehn als befriedigend ein. Von einer
schlechten derzeitigen Situation sprechen nur knapp eins von
33 aller Unternehmen. Auch die Zukunftsaussichten sind nach
wie vor positiv. Von einer unverdnderten Lage auf hohem Ni-
veau gehen mehr als die Hélfte der Betriebe aus, eine noch
glinstigere Entwicklung sehen mehr als vier von zehn Unter-
nehmen.

Besonders ausgepragt ist die Zufriedenheit mit der aktuellen
Situation bei den Industriebetrieben; hier konnte sich gegen-
tiber der Vorumfrage der Anteil mit einer guten derzeitigen
Geschéftslage nochmals leicht erhdhen und liegt nun bei
knapp sechs von zehn Unternehmen. Diese Entwicklung wird
sich voraussichtlich auch in den kommenden Monaten fort-
setzen, da mehr als die Halfte der Industriebetriebe von einer
gleich bleibenden kiinftigen Geschaftslage sprechen. Lediglich
eins von 40 Unternehmen erwarten eine unglinstigere Ent-
wicklung in den kommenden Monaten.

Auch der Handel ist mit seiner derzeitigen Situation zufrieden,
auch wenn der Anteil der Betriebe dieser Branche mit einer
guten Geschéftslage gegentiber der Vorumfrage (3/4) auf nun
knapp 2/3 abgenommen hat. Dafiir hat die Zahl der Handels-
unternehmen mit befriedigender Geschéaftslage in gleichem

Umfang zugenommen. Auch hier sind die Zukunftsaussichten
positiv, denn uber die Halfte der befragten Firmen erwartet
eine etwa gleich bleibende Entwicklung auf hohem Niveau,
knapp die Halfte sogar noch eine Verbesserung der.

Ein Indiz fiir die anhaltende Stérke der Konjunktur ist die In-
vestitionsbereitschaft der Unternehmen. Nach wie vor wollen
liber vier von zehn aller Unternehmen ihre diesbeziiglichen
Aktivitdten steigern, knapp die Halfte der Unternehmen plant
ein gleich bleibendes Investitionsniveau. Positiv fiir den Ar-
beitsmarkt: Knapp ein Drittel der befragten Unternehmen
plant eine steigende Beschaftigtenzahl, lediglich bei gut eines
von 20 Unternehmen ist hier eine Reduktion vorgesehen. Ge-
tragen wird die gute wirtschaftliche Entwicklung nach wie vor
zu einem guten Teil vom Export.

Als Risiken fiir die gute wirtschaftliche Entwicklung sehen die
Unternehmen in erster Linie die steigenden Energie- und Roh-
stoffkosten, gefolgt vom Fachkraftemangel und einer eventu-
ell nachlassenden Inlandsnachfrage. Eine hohe Sensibilitat
zeigen die befragten Firmen mit Blick auf den Fachkréftebe-
darf. In den kommenden zwdlf Monaten wollen sie hierauf
mit mehr Ausbildung, mehr Weiterbildung und einer verstark-
ten Présenz an den Hochschulen reagieren. Mehr als ein Fiinf-
tel der Betriebe wird dariiber hinaus MaBnahmen zur besseren
Vereinbarkeit von Familie und Beruf einleiten, um auf den
demografischen Wandel vorbereitet zu sein.

IHK GieBen - Friedberg

Die Konjunktur brummt. Die Wirtschaft hat wenig Grund zu
klagen. Dies gilt sowohl im Vergleich zur vergangenen Umfra-
ge zum Jahreswechsel, als auch im Vergleich zur Vorjahres-
umfrage. Mit der gegenwartigen Lage sind die Unternehmen
sehr zufrieden. Auch fiir die Einschatzung der kiinftigen Lage
wird ein deutlicher positiver Saldo ermittelt. In den Branchen
werden die besten Ergebnisse aus dem Bereich der Investiti-
onsgliterindustrie errechnet, wobei die Elektrotechnik und der
Maschinenbau die unangefochtenen Spitzenplétze einneh-
men. Knirschende Gerdusche sind dagegen im Verkehrssektor,
im Gastgewerbe und im Einzelhandel zu vernehmen. Diese
durchweg positive Entwicklung findet in einer Zeit steigender
Energie- und Rohstoffpreise statt. Auch die Finanzkrisen in
einigen Euro-Staaten, die Unruhen in Nordafrika und die Ka-
tastrophe in Japan tun der guten wirtschaftlichen Entwick-
lung keinen Abbruch. Es wird wieder investiert, die Beschafti-
gungspldne sind positiv und es wird mit steigenden Exportvo-
lumen gerechnet. Dennoch: Hohe Strompreise aufgrund des
Umstiegs in der Energieversorgung, die latent hohen Olpreise,
ein nach wie vor starker Euro oder auch Versorgungsengpasse
aufgrund japanischer Lieferschwierigkeiten, sind die aktuellen
Konjunkturrisiken. Die hohen Energie- und Rohstoffpreisen
werden dabei als groBtes Risiko identifiziert.

s
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IHK Hanau - Gelnhausen - Schliichtern

In fast allen Branchen der Wirtschaft lduft es richtig rund. Die
von den Unternehmen gelieferten Einschdtzungen zeugen
nicht nur vom guten Start ins neue Jahr; viel erfreulicher ist,
dass weder die Krisen an den Finanzmarkten das Gesamtbild
eintriiben konnten noch die politischen Unsicherheiten in
Nordafrika. Auch die méglichen Folgewirkungen des schweren
Erdbebens in Japan haben sich nicht in den Antworten nie-
dergeschlagen. Der hohe Anteil an Optimisten l3sst erwarten,
dass in weiten Teilen der Wirtschaft der Aufschwung noch ei-
ne Weile anhalt. Aber die wirtschaftlichen Risiken nehmen zu.
Nach gut eineinhalb Jahren mit einem rasanten Nach-
holprozess miindet der unerwartet kréftige Aufschwung in
den kommenden Monaten wahrscheinlich in einen moderate-
ren Wachstumspfad.

Uber eine ordentliche Kapazitatsauslastung, volle Auftragsbii-
cher und eine weiterhin hohe Auslandsnachfrage berichten
die Industriebetriebe. Es wird viel exportiert und importiert.
Die Nachfrage nach Industrieerzeugnissen ist derzeit bei un-
seren wichtigen Partnern in Europa und weltweit so gut, dass
die Betriebe des Verarbeitenden Gewerbes deutlich haufiger
als zuvor lber Neueinstellungen nachdenken. Der kraftige
Aufschwung hilft auch dem Arbeitsmarkt weiter auf die
Spriinge. Es gibt eine deutliche Friihjahrsbelebung. Das Ange-
bot an Arbeitsplatzen wird weiter zunehmen. Es werden mehr
Investitionen geplant. Die Investitionsliicke, die sich in den
Jahren 2000 bis 2005, schlieBt sich. Die Privatwirtschaft ver-
starkt ihre Anstrengungen - vielleicht auch mangels besserer
und vor allem sicherer Gelegenheiten in anderen Landern.
Diese Entwicklung diirfte nicht zuletzt die Bauwirtschaft freu-
en, die sich vor einer Flaute nach dem Auslaufen der Konjunk-
turprogramme fiirchtete. Im metropolennahen Wohnungsbau
zeigen sich sogar deutliche Engpasse.

IHK Kassel

Neben einer hervorragenden Bewertung der aktuellen Lage ist
auch der Optimismus fiir die zukiinftige Entwicklung groB.
Dies duBert sich auch hinsichtlich der Investitionsneigung und
in der Lage am Arbeitsmarkt. Die Industrie zeigt sich einmal
mehr als ,Konjunkturlokomotive”, in deren Sog andere Bran-
chen mitgezogen werden. Aktuell ist auch die Bauwirtschaft
stark. Lage und Zukunftsaussicht werden positiv bewertet. Der
GroBhandel vermeldet ebenfalls gute Zahlen. Der Einzelhandel
ist bestens gestimmt. Dies betrifft die gegenwartige Lagebe-
urteilung wie die Zukunftserwartung. Die Investitionsneigung
verlduft im Gleichschritt mit der hervorragenden Konjunktur.
Mehr als ein Drittel der Unternehmen geht von einer zuneh-
menden Investitionstatigkeit aus. Die Unternehmen signalisie-
ren zudem einen weiteren Beschaftigungsaufbau. Das Export-
volumen konsolidiert auf hohem Niveau. Die Betriebe rechnen
mit weiterhin guten Absatzchancen.

—

IHK Koblenz

Die wirtschaftliche Situation stellt sich auch im Friihsommer
2011 lberaus erfreulich dar. Mehr als die Halfte aller Unter-
nehmen bewerten ihre aktuelle Geschéftslage als gut. Hin-
sichtlich der Zukunftserwartungen fiir die kommenden zwolf
Monate zeigt sich die Wirtschaft etwas weniger optimistisch
als noch zu Jahresbeginn. Die Erwartungen bleiben aber auf
hohem Niveau. Vor dem Hintergrund einer flaichendeckenden
Verbesserung der Umsatz- und Gewinnsituation setzt sich
auch der Anstieg der Investitionsneigung der Unternehmen
fort. Fast jedes vierte Unternehmen plant, in den ndchsten
zwolf Monaten Beschéftigung aufzubauen. Dass die Beschaf-
tigungsneigung der weiter steigt, ist dhnlich wie bei der In-
vestitionsneigung einer zunehmenden Kapazitatsauslastung
bei gleichzeitig hohen Auftragseingdngen und sich verbes-
sernder Umsatz- und Gewinnentwicklung zu verdanken.

IHK K&In

Im Friithsommer 2011 zeigt sich die Wirtschaft in Hochstim-
mung. Die Lagebewertung erreicht einen neuen Hohepunkt. In
den kommenden Monaten wird die Dynamik des Aufschwungs
allerdings nachlassen. In den ersten Monaten des Jahres 2011
hat sich der kraftige Aufschwung unvermindert fortgesetzt.
Beglinstigt durch die gute Witterung und die Nachholprozesse
nach dem langen Winter setzte die Friihjahrsbelebung bereits
im Marz ein. Der Aufschwung hat weiter an Breite gewonnen.
Immer stdrker profitieren auch die binnenwirtschaftlich orien-
tierten Branchen wie der Einzelhandel, die personenbezoge-
nen Dienstleistungen und in Teilen auch die Bauwirtschaft.

Aller Voraussicht nach wird die Wachstumsgeschwindigkeit
etwas nachlassen. Im Sommer dieses Jahres konnte der Hohe-
punkt des Konjunkturverlaufs erreicht sein. Eine Trendwende
zeichnet sich damit aber keineswegs ab. Trotz der vorhande-
nen gesamtwirtschaftlichen Risiken liberwiegt derzeit bran-
chenliibergreifend der Optimismus, dass die aktuelle Hochpha-
se tiber die kommenden Monate hinaus anhalten wird. Zwar
gibt es Engpésse aufgrund steigender Rohstoff- und Energie-
preise und durchaus auch bei Fachkraften, noch scheint aber
ein Wachstum zumindest mit leicht vermindertem Tempo
maglich.

IHK Krefeld/Monchengladbach/Neuss - Diisseldorf

Seit Jahresbeginn hat sich die Lageeinschitzung weiter ver-
bessert. Fast jeder zweite Betrieb berichtet liber eine aktuell
gute Geschiftslage und weniger als jeder zehnte (9 Prozent)
liber eine schlechte. Der Saldo liegt um sechs Punkte hoher
als noch zu Jahresbeginn. Neben der Industrie zeigen sich ins-
besondere das Baugewerbe und der GroBhandel optimistisch.
Und auch bei den Einzelhdndlern tiberwiegen die Positiv-
Meldungen gegeniiber den Negativ-AuBerungen. Unterstiitzt
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wird die positive Stimmung in der Branche von der gesunke-
nen Arbeitslosigkeit und der damit verbundenen Aufhellung
des Konsumklimas. Verdndert hat sich auch die Bewertung
von Konjunkturrisiken. So betrachten nur noch gut ein Drittel
der Unternehmen (Jahresbeginn: fast die Hilfte) die Entwick-
lung der Inlandsnachfrage als Risiko. Zunehmende Sorge hin-
gegen bereitet der Wirtschaft die Entwicklung der Energie-
und Rohstoffpreise. Drei Viertel der Industriebetriebe, fast
ebenso viele GroBhédndler und zwei Drittel aller Bauunterneh-
men sehen darin ein aktuelles Konjunkturrisiko. Trotz der ge-
nannten Risiken erwarten rund 40 Prozent der Unternehmen
eine weitere Verbesserung ihrer Geschaftslage, mehr als jeder
zweite rechnet zumindest mit einer konstant guten Entwick-
lung. Damit sind die Erwartungen nicht mehr ganz so optimis-
tisch wie noch zu Jahresbeginn, als noch lber die Halfte mit
einer weiteren Verbesserung rechnete. Gute Nachrichten gibt
es auch vom Arbeitsmarkt. Mehr als ein Viertel der Unterneh-
men beabsichtigt zusatzliche Beschaftigte einzustellen und
nur jeder zehnte Betrieb plant Personalabbau. Dem Wunsch
nach Personalaufstockung steht jedoch der Mangel an qualifi-
zierten Bewerbern gegeniiber. Jedes vierte befragte Unter-
nehmen sieht daher im Fachkraftemangel ein Konjunkturrisi-
ko. Dies gilt insbesondere fiir Industrie und Dienstleister.

[HK Limburg

Die aktuellen Umfragewerte zeigen gegenilber dem Krisen-
tiefpunkt Ende 2008 eine stetige Aufwartsbewegung. Die
wirtschaftliche Erholung ist kraftig genug, dass die Turbulen-
zen in Nordafrika, die Katastrophen in Japan und steigende
Energie- und Rohstoffpreise die Konjunktur nicht ausbremsen.
Die Konjunkturwerte der heimischen Industrieunternehmen
sind sehr gut. Auch im Dienstleistungsbereiche haben die
Konjunkturwerte in den letzten Monaten ein gutes Niveau er-
reicht. Nur im Einzelhandelsbereich zeigt sich eine eher ge-
dampfte Stimmung. Auch beziiglich der weiteren Entwicklung
bleiben die Erwartungen insgesamt eher positiv: Ein Drittel
der Unternehmen rechnet mit einer weiteren Besserung, nur
14 Prozent mit einer ungiinstigeren Entwicklung. Steigende
Auftragseingange sowohl aus dem Ausland, wie auch aus dem
Inland sind das Fundament der guten Lagebeurteilung im pro-
duzierenden Gewerbe. Die heimischen Industrieunternehmen
sind durch ihre Exporte in dynamische Auslandsmérkte schnell
aus der Krise gekommen. Knapp ein Viertel der Unternehmen
will 2011 mehr investieren, vor allem Vorleistungs- und Inves-
titionsgliterproduzenten, der GroBhandel und die unterneh-
mensbezogenen Dienstleister.

IHK Ludwigshafen

Die Wirtschaft zeigt sich inmitten eines kréftigen Auf-
schwungs, der zurzeit einen maBgeblichen Schub durch die
Industrie erfahrt. Hier werden sowohl die aktuelle Geschafts-
lage als auch die geschaftlichen Perspektiven fiir die kom-

menden zwdlf Monate nochmals deutlich glinstiger beurteilt
als zu Jahresbeginn. Heute berichtet demnach knapp die Half-
te der befragten Industriebetriebe von einer guten geschaftli-
chen Situation und vier von zehn Betrieben rechnen mit ei-
nem weiteren gilinstigen Geschaftsverlauf, nicht zuletzt auch
aufgrund der anhaltend dynamischen Auslandsnachfrage. Im
Handel und im Dienstleistungsbereich fallen die Urteile dage-
gen etwas verhaltener aus als bisher. Die aktuelle Geschafts-
lage wird aber weiterhin als gut bis befriedigend eingestuft
und die meisten Unternehmen erwarten fiir die ndchsten Mo-
nate eine gleich bleibende konjunkturelle Entwicklung. Bei
den Investitionen zeichnet sich zumindest im Industrie- und
im Handelsbereich eine Belebung ab. Der Arbeitsmarkt wird
wohl in den kommenden Monaten ebenfalls leicht an
Schwung gewinnen: Mehr Unternehmen als bisher planen
Neueinstellungen. Die Exportnachfrage wird aller Voraussicht
nach in den kommenden zwdlf Monaten nicht nachlassen.
Unveréandert hoch ist der Anteil an Industriebetrieben, die von
einer dynamischen Auslandsnachfrage ausgehen. Jeder zweite
Exportbetrieb rechnet mit einer konstanten Nachfrage und
vier von zehn Betrieben mit einer besseren Entwicklung.

IHK Mainz

Die Unternehmen erwarten ein gutes Jahr. Das hohe Niveau
der Geschéaftslage zu Jahresbeginn konnte gehalten werden.
Fiir den Rest des Jahres erwarten die Unternehmen sogar vol-
lere Auftragsbiicher. Deshalb planen besonders der Handel
und die Dienstleister Investitionen und wollen neue Stellen
schaffen. Besonders die Investitionspldne lassen den Schluss
zu, dass die Unternehmen den Markten ein nachhaltiges
Wachstum zutrauen. Der Trend im Auslandsgeschaft bleibt
weiter positiv. Nur leicht nachgelassen hat die Aufbruchstim-
mung auf dem europdischen Binnenmarkt. Die Zahl der Un-
ternehmen, die von einer gleich gebliebenen Auftragslage
sprechen, ist seit der letzten Umfrage konstant. Auch die Be-
lebung des Arbeitsmarktes setzt sich in den kommenden zwolf
Monaten fort. Die Unternehmen zeigen zunehmend die Be-
reitschaft, neue Arbeits- und Ausbildungsstellen zu schaffen:
Das Bewusstsein, dem drohenden Fachkraftemangel rechtzei-
tig entgegenwirken zu missen, nimmt allenthalben zu. Zudem
stehen wieder vermehrt Kapazitatserweiterungen und Pro-
duktinnovationen auf dem Plan. Deutlich verbessert hat sich
das Stimmungsbild auch im Handel.

IHK Offenbach

Die Wirtschaft marschiert weiter. Die aktuelle Geschaftslage
hat sich gegeniiber Jahresbeginn nochmals verbessert. Mehr
als die Halfte der Befragten geben sprechen von guten Ge-
schaften. Wie bereits zu Jahresbeginn gibt es nur in der Gast-
ronomie eine nennenswerte Anzahl negativer Antworten. Be-
sonders zufrieden sind dagegen der Einzelhandel und die
Bauwirtschaft. Zwar ist die Anzahl der Firmen, die mit weiter

o
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verbesserten Geschéften rechnen, geringfligig zurlickgegan-
gen, dennoch blicken die Unternehmen positiv auf die nachs-
ten Monate. Auch die Investitionsneigung bleibt weiter auf
hohem Niveau. Zwei Drittel planen Steigerungen. Nur jedes
zehnte Unternehmen will seine Investitionsausgaben senken.
Auch hier ziehen sich diese Aussagen mit geringen Abwei-
chungen durch alle Branchen. Das Auslandgeschaft wird wei-
ter steigen. Nach wie vor hoch ist die Nachfrage nach Ar-
beitskraften in der Wirtschaft der Region. Mehr als ein Viertel
der Betriebe sucht zusétzliche Mitarbeiter. Besonders hoch ist
die Nachfrage nach neuen Arbeitskraften in der Investitions-
gliterindustrie, im Gastgewerbe und bei den unternehmensbe-
zogenen Dienstleistungen.

IHK Saarbriicken

Die Wirtschaft befindet sich weiterhin in einem kréftigen Auf-
schwung, der inzwischen auf einem breiten Fundament steht.
Der starke Euro und die gestiegenen Energiepreise wirken sich
bislang noch nicht ddmpfend auf die Konjunktur aus. Insge-
samt bewerten vier von zehn Unternehmen ihre Geschaftslage
mit gut oder sehr gut, die Halfte mit befriedigend und nur
noch wenige mit schlecht. Mit viel Schwung laufen die Ge-
schafte vor allem im Maschinenbau, in der Stahlindustrie, in
der Metallindustrie sowie in der Medizin-, Mess- und Auto-
matisierungstechnik. Dank der anhaltenden Konjunkturerho-
lung wird der Arbeitsmarkt weiter freundlich tendieren. Die
Zahl der Arbeitslosen diirfte in den Friihjahrs- und Sommer-
monaten weiter deutlich sinken.

IHK Siegen

Der Konjunkturaufschwung hat sich im Friihsommer des lau-
fenden Jahres mit Volldampf fortgesetzt. In allen Wirtschaft-
zweigen wird die Lage deutlich besser beurteilt als zum Jah-
resbeginn 2011. Insgesamt beschreibt mehr als jedes zweite
Unternehmen seine Situation als gut. In fast allen Bereichen
wird die weitere Entwicklung aufgrund der wahrgenommenen
Risiken jedoch nicht mehr so zuversichtlich eingeschatzt wie
am Jahresanfang. Die Optimisten bleiben aber in der Uberzahl:
Immerhin setzt immer noch mehr als jeder fiinfte Unterneh-
men auf bessere Geschéfte und fast drei Viertel der Unter-
nehmen erwarten eine gleich bleibend gute Entwicklung.

Als groBtes Konjunkturrisiko werden die Energie- und Roh-
stoffpreise gesehen. Der Aufwartstrend auf dem Arbeitsmarkt
halt unvermindert an. Die Arbeitslosenquote deutlich zuriick.
Die Einstellungsneigung der Wirtschaft ist weiterhin sehr
hoch: Mehr als ein Viertel der Unternehmen plant Neueinstel-
lungen.

—

IHK Trier

Der robuste Konjunkturaufschwung umfasst Industrie, Handel
und Dienstleistungen. Binnen- und Auslandsnachfrage starken
die Wachstumsimpulse gleichermaBen. Wahrend sich die be-
reits zu Jahresbeginn sehr gute Geschaftslage nochmals leicht
verbessert hat, sind die mittelfristigen Geschaftserwartungen
zwar weiter nach oben gerichtet, jedoch Idsst die Wachs-
tumsdynamik offenbar etwas nach. Dies ist angesichts des
hohen Niveaus der derzeitigen wirtschaftlichen Aktivitat und
der Reife des Aufschwungs nicht lberraschend. Die Unter-
nehmen prasentieren sich liberwiegend optimistisch, da sich
die bislang getatigten Investitionen amortisieren, aufgrund
der positiven Konjunkturentwicklung die Neukundenakquise
leichter féllt und auch Preiserhdhungen gegeniiber Kunden
durchsetzbar sind. Hauptrisikofaktoren fiir den Aufschwung
werden in den hohen Energie- und Rohstoffpreisen sowie in
Fachkréfteengpédssen ausgemacht. Das produzierende Gewer-
be erfreut sich gegenliiber Jahresbeginn deutlich gestiegener
Kapazitatsauslastungsgrade, eines oberhalb des saisonalen
Durchschnitts angesiedelten Auftragsbestandes sowie einer
auBerordentlich positiven Auftragseingangsdynamik sowohl
aus dem Aus- als auch aus dem Inland. Die Exportaussichten
sind dariiber hinaus unverandert sehr gut; insbesondere Vor-
leistungs- und Investitionsgiiterproduzenten zeigen sich op-
timistisch gestimmt. Sechs von zehn Industriebetrieben konn-
ten ihre Auftragseingdnge aus dem Ausland steigern, wahrend
nur jeder Zehnte Riickgdnge verbucht hat. Da die Halfte der
Unternehmen im vergangenen Jahr die Umsatze steigern
konnte, wahrend nur jeder zehnte Betrieb Umsatzriickgdnge
hinnehmen musste, liberrascht es nicht, dass sich die Investi-
tionsneigung weiterhin positiv gestaltet. Hierbei nimmt das
Motiv der Kapazitdtserweiterung hinter den Ersatz- und Rati-
onalisierungsinvestitionen einen unverandert hohen Stellen-
wert ein. Wo kréftig investiert wird, wird in der Regel auch
Personal gebraucht. So sind die Beschaftigungsplanungen der
Unternehmen mit einem deutlichen Pluszeichen versehen. Der
Bedarf an Fachkréften neben den hohen Energie- und Roh-
stoffpreisen zur dominanten Herausforderung fiir den weite-
ren wirtschaftlichen Aufschwung.

IHK Wiesbaden

Die gegenwartige Lage wird von den Unternehmen wieder
sehr positiv eingeschatzt. Neun von zehn Unternehmen schat-
zen ihre gegenwartige Lage als gut oder befriedigend ein.
Auch die positiven Erwartungen der Unternehmen sind unver-
4ndert optimistisch. Uber ein Drittel Unternehmen rechnen
weiterhin mit einer gilinstigen Entwicklung ihrer Geschéftsla-
ge. Jedes 20 Unternehmen rechnet damit, dass sich seine Ge-
schaftslage verschlechtert. Die Wirtschaftsleistung wird damit
in diesem Jahr nochmals splirbar steigen.
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Die Exporterwartungen der Unternehmen haben sich noch-
mals verbessert. Vier von zehn Unternehmen erwarten eine
hohere Exportentwicklung. Die Investitionen werden leicht
steigen. Uber ein Viertel der Unternehmen wollen mehr inves-
tieren. Wenige Unternehmen rechnen mit einem Riickgang
der Beschaftigungszahlen. Uber ein Viertel der Unternehmen
rechnen mit steigender Beschaftigung. Die Mehrheit geht von
einer gleichbleiben Beschaftigtenzahl aus. Das bedeutet, dass
die Zahl der Beschaftigten in diesem Jahr nochmals zunehmen
wird.

IHK Wuppertal - Solingen - Remscheid

Die Geschaftslage der Unternehmen ist im Friihsommer 2011
ausgesprochen gut. Jeweils fast die Halfte erwartet dass das
erreichte hohe Niveau gehalten oder sogar noch verbessert
werden kann. Die Umsatzzuwéchse bringen die Unternehmen
immer ndher an ihre Kapazitdtsgrenzen. lhre Investitionen
werden deshalb deutlich steigen. Allerdings werden ihre Er-
trdge nicht ganz mit der dynamischen Umsatzentwicklung
Schritt halten kénnen, da bereits erhebliche Kostensteigerun-
gen eingetreten sind oder noch befiirchtet werden. Es ver-
wundert deshalb nicht, dass die Unternehmen bei ihren Per-
sonalplanungen wieder etwas vorsichtiger werden.

Abgesehen vom Baugewerbe hat sich der Aufschwung der In-
dustrie weiter verstarkt. Inzwischen hat fast jedes zweite Un-
ternehmen seine Produktionskapazitat hdher als normal aus-
gelastet. Fast die Halfte der Industriebetriebe klagt tiber einen
Mangel an Fachkraften. Die Industrie will insgesamt Beschaf-
tigung weiter aufbauen. In etwas geringerem MaBe gilt das
auch fiir die Ausbildungsplédtze. Der Optimismus der Unter-
nehmen ist inzwischen dermaBen gefestigt, insbesondere vor
dem Hintergrund sehr guter Umsatz- und auch positiver Er-
tragserwartungen, dass die inlandischen Investitionen erheb-
lich ausgeweitet werden sollen. Jeweils etwa die Halfte der
Industrieunternehmen wird ihre Investitionsbudgets konstant
lassen oder steigern. Produktinnovationen sind der wichtigste
Anreizfaktor fiir Inlandsinvestitionen geworden. Knapp dahin-
ter liegen RationalisierungsmaBnahmen, die noch zum Jah-
resanfang bei den Investitionsmotiven eindeutig vorn lagen.
Gleichwohl zeigt die Umfrage auch deutlich diverse Risiken
auf, die den Konjunkturaufschwung ddmpfen konnen: So se-
hen neun von zehn Industrieunternehmen ihr groBtes Hemm-
nis in der weiteren Entwicklung der Energie- und Rohstoff-
preise, fast jedes zweite fiirchtet Riickschldge bei der Aus-
landsnachfrage. Vier von zehn Industrieunternehmen halten
einen Fachkraftemangel oder einen Anstieg der Arbeitskosten
fiir wahrscheinlich. Der Aufschwung im GroBhandel entwi-
ckelt sich parallel zur guten Industriekonjunktur. Kennzeichen
sind eine sehr gute Geschaftslage, gute Zukunftserwartungen
und ein erheblicher Arbeitskrdftemangel. Geplant sind deut-
lich héhere Investitionen und ein weiterer Personalaufbau,
insbesondere auch im Ausbildungsbereich. Anders als der

GroBhandel bewertet der Einzelhandel seine Geschaftslage
nur mittelmaBig. Das Verkehrsgewerbe befindet sich im mo-
deraten Aufschwung; gleichzeitig hat sich die Ertragslage
iberwiegend verschlechtert. Hauptproblem der gesamten Ver-
kehrsbranche ist nach wie vor der stiandig steigende Kosten-
druck. Der Blick in die Zukunft ist dennoch verhalten optimis-
tisch.
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Fragen des DIHK zur wirtschaftlichen Situation im Friihsommer 2011

I Wirtschaftslage

Wie beurteilt Ihr Unternehmen seine gegenwartige Lage? - Welches sind die Hauptgriinde?

gut befriedigend schlecht

| Erwartungen

1. Mit welcher Entwicklung rechnet Ihr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten? - Welches sind die
Hauptgriinde? - Welche Veranderungen gibt es gegeniiber lhrer Stellungnahme vom Jahresbeginn 20117
- Worin sieht Ihr Unternehmen besondere Risiken und Chancen fiir seine Geschaftsentwicklung in den
kommenden 12 Monaten?

besser | gleich bleibend schlechter

2. Wo sehen Sie die gréBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung lhres Unternehmens in den kom-
menden 12 Monaten? (Mehrfachantworten maglich)

Inlands- Auslands- Finan- | Arbeits- | Fachkraf- | Wechsel- | Energie- und | Wirtschaftspolitische

nachfrage | nachfrage | zierung | kosten [ temangel kurs Rohstoffpreise | Rahmenbedingungen

1] Export

Mit welcher Entwicklung der Exporte rechnet Ihr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten? - Welches
sind die Hauptgriinde? - Welche Veranderungen gibt es gegeniiber der Stellungnahme vom Jahresbeginn
20117

hoher gleich bleibend geringer

\Y Investitionen

Wie werden sich die Ausgaben Ihres Unternehmens fiir Investitionen im Inland in den kommenden 12 Mo-
naten voraussichtlich entwickeln? - Welches sind die Hauptgriinde? - Welche Veranderungen gibt es gegen-
Uber der Stellungnahme vom Jahresbeginn 20117

hoher gleich bleibend geringer

\Y Beschaftigung

Wie wird sich die Beschaftigtenzahl Ihres Unternehmens im Inland in den kommenden 12 Monaten voraus-
sichtlich entwickeln? - Welches sind die Hauptgriinde? - Welche Veranderungen gibt es gegenliber der
Stellungnahme vom Jahresbeginn 20117

hoher gleich bleibend geringer
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ERGEBNISSE DER DIHK-UMFRAGEN 2000 BIS 2011

Die folgenden Umfrageergebnisse beziehen sich auf Deutschland. Die Ergebnisse der DIHK-Umfragen fiir
Westdeutschland (1985 bis Jahresbeginn 2000) und fiir Ostdeutschland (1991 bis Jahresbeginn 2000)
enthalt der Auswertungsbericht zur DIHK-Umfrage ,Wirtschaftslage und Erwartungen” im Februar 2000.

Die Einteilung der Wirtschaftszweige in der DIHK-Konjunkturumfrage wurde an die Umstellung der amtli-
chen Statistik auf die WZ 2008 angepasst. Die Werte der Vorumfragen wurden auf dieser Basis neu berech-
net, so dass es im Vergleich zu friiher ausgewiesenen Werten zu Differenzen kommen kann.

Alle Anteile in Prozent;
Saldowerte =  Anteil der ,gut”-Urteile minus Anteil der ,schlecht”-Urteile bzw.
Anteil der ,hdher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer”-Meldungen in Prozentpunkten

o
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Geschaftslage im Urteil der Unternehmen

gut befriedigend schlecht Saldo
Friihsommer 2000 28 55 17 1
Herbst 2000 30 53 17 13
Jahresbeginn 2001 31 51 18 13
Friihsommer 2001 27 52 21 6
September 2001 20 54 26 -6
Oktober 2001 20 52 28 -8
Jahresbeginn 2002 19 51 30 -1
Friihsommer 2002 15 50 35 -20
Herbst 2002 13 48 39 -26
Jahresbeginn 2003 13 49 38 -25
Friihsommer 2003 13 50 37 -24
Herbst 2003 16 53 31 -15
Jahresbeginn 2004 20 54 26 -6
Friihsommer 2004 20 54 26 -6
Herbst 2004 21 55 24 -3
Jahresbeginn 2005 25 54 21 4
Friihsommer 2005 20 54 26 -6
Herbst 2005 24 53 23 1
Jahresbeginn 2006 30 58 17 13
Friihsommer 2006 34 51 15 19
Herbst 2006 37 50 13 24
Jahresbeginn 2007 44 47 9 35
Friihsommer 2007 45 46 9 36
Herbst 2007 42 47 11 31
Jahresbeginn 2008 42 46 12 30
Friihsommer 2008 38 49 13 25
Herbst 2008 33 51 16 17
Jahresbeginn 2009 26 50 24 2
Friithsommer 2009 18 47 35 -17
Herbst 2009 20 50 30 -10
Jahresbeginn 2010 24 52 24 0
Friihsommer 2010 28 54 18 10
Herbst 2010 38 50 12 26
Jahresbeginn 2011 44 46 10 34
Friihsommer 2011 46 45 9 37

Geschéftslage der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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Herbst 2009

Herbst 2005
Jahresheginn 20

Herbst 2007
Jahresheqginn 2009

Herbst 2006
lahresheginn 2008

Herbst 2005
Jahresheqinn 2007

Herbst 2004
Jahresheqinn 2006

Herbst 2003
Jahresheqinn 2008

Herbst 2002
Jahresheqinn 2004

Herbst 2000
Jahresheqinn 2003

Herbst 1953
Jahresheqginn 2001

Herbst 1955
Jahresheqinn 2000

Herbst 1997
Jahresheqinn 1999

Herbst 1996
Jahresheqinn 1995

Herbst 1995
Jahresheqinn 1997

Herbst 1994
Jahresheginn 1996

Herbst 1953
Jahresheginn 1995

Herbst 1952
lahresheqinn 1994

Herbst 19891
lahresheginn 1993

lahresheginn 1992
Herbst 20

Friihsommer 2000
Friihzommer 2001
September 2001
Oktober 2001
Jahresheginn 2002
Friihsommer 2002
Friihsommer 2003
Friihsommer 2004
Friihsommer 2005
Friihsommer 2006
Friihsommer 2007
Friihsommer 2003
Friihsommer 2009
Friihsommer 20
Jahresheginn 20
Friihsommer 20
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Frithsommer 2000
Herbst 2000
Jahresbeginn 2001
Frithsommer 2001
September 2001
Oktober 2001
Jahresbeginn 2002
Frithsommer 2002
Herbst 2002
Jahresbeginn 2003
Frithsommer 2003
Herbst 2003
Jahresbeginn 2004
Frithsommer 2004
Herbst 2004
Jahresbeginn 2005
Frithsommer 2005
Herbst 2005
Jahresbeginn 2006
Frithsommer 2006
Herbst 2006
Jahresbeginn 2007
Frithsommer 2007
Herbst 2007
Jahresbeginn 2008
Friilhsommer 2008
Herbst 2008
Jahresbeginn 2009
Frithsommer 2009
Herbst 2009
Jahresbeginn 2010
Frithsommer 2010
Herbst 2010
Jahresbeginn 2011
Friihsommer 2011

besser

32
29
28
28
22
18
22
23
26
18
17
28
32
27
26
25
22
23
31
33
27
31
34
28
26
24
18
11
14
24
26
33
33
34
34

gleich
55
56
54
46
52
51
44
41
45
42
41
49
47
49
52
55
55
57
55
54
56
56
57
59
59
59
57
43
45
52
53
53
56
56
57

schlechter

13
15
18
26
26
31
34
36
29
40
42
23
21
24
22
20
23
20
14
13
17
13

9
13
15
17
25
46
41
24
21
14
1"
10

9

Saldo
19
14
10
2
-4
-13
-12
-13
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Geschiftserwartungen der Unternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Herbst 1992

Herbst 1991
lahresheginn 1993

lahresheqinn 19892

Herbst 1993

Jahresheqinn 1994

Herbst 1994

Jahresheqinn 1995

Herbst 1995

Jahresheginn 1996

Herbst 1997

Herbst 1996
lahresheqinn 1995

Jahresheginn 1997

Herbst 2000

Herbst 1993
Jahresbeqginn 2001

Herbst 1995
Jahresheqinn 2000

lahresheginn 1999
Friihsommer 2000

Friihsommer 2001

September 2001
Oktober 2001
Jahresheqinn 2002
Friihsommer 2002
Herbst 2002
Jahresheqinn 2003

Herbst 2003

Friihzommer 2003
Jahresheginn 2004

Friihsommer 2004

Herbst 2004

lahresheqinn 2005

Friihsommer 2005

Herbst 2005

lahresheginn 2006

Friihsommer 2006

Herbst 2006

Jahresheqinn 2007

Friihsommer 2007

Herbst 2007

Jahresheqinn 2005

Friihsommer 2008

Herbst 2003

Jahresheqinn 2009

1]
1]
a
1
1

Friihsommer 2009
Herbst 2009
Jahresheginn 20
Friihsommer 20
Herbst 20
lahresheqginn 20
Friihsommer 20
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen

hohere gleich hohe geringere Saldo
Exporte Exporte Exporte
Friihsommer 2000 40 52 8 32
Herbst 2000 44 51 5 39
Jahresbeginn 2001 42 51 7 35
Friithsommer 2001 32 53 15 17
September 2001 34 51 15 19
Oktober 2001 27 50 23 4
Jahresbeginn 2002 29 52 19 10
Friithsommer 2002 26 58 21 5
Herbst 2002 34 53 13 21
Jahresbeginn 2003 38 51 11 27
Friihsommer 2003 27 53 20 7
Herbst 2003 36 51 13 23
Jahresbeginn 2004 41 48 1 30
Friithsommer 2004 34 53 13 21
Herbst 2004 44 48 8 36
Jahresbeginn 2005 41 49 10 31
Friithsommer 2005 35 52 13 22
Herbst 2005 41 50 g 32
Jahresbeginn 2006 47 46 7 40
Friihsommer 2006 42 51 7 35
Herbst 2006 42 50 8 34
Jahresbeginn 2007 47 47 6 41
Friithsommer 2007 42 53 5 37
Herbst 2007 44 49 7 37
Jahresbeginn 2008 43 49 8 35
Friilhsommer 2008 35 55 10 25
Herbst 2008 30 53 17 13
Jahresbeginn 2009 13 39 48 -35
Friihsommer 2009 14 38 48 -34
Herbst 2009 29 49 22 7
Jahresbeginn 2010 37 50 13 24
Friihsommer 2010 43 48 9 34
Herbst 2010 44 49 7 37
Jahresbeginn 2011 46 49 5 41
Friihsommer 2011 42 51 7 35

Exporterwartungen der Industrieunternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Herbist 2002

Herbst 2000
lahresheginn 2003

Herbst 1999
Jahresheginn 2001

Herbist 19595
Jahresheqinn 2000

Herbist 1997
lahresheqginn 1999

Herbst 1996
lahresheqginn 19595

Herbist 19595
Jahresheqinn 19597

Herbist 19594
Jahresheqinn 1996

Herbist 1993
lahresheqginn 1995

Herbst 1992
Jahresheginn 1954

Jahresheqinn 1993
Herbst 2009

Herbst 2008
lahresheqginn 20

Herbst 2007
Jahresheginn 2009

Herbst 2006
Jahresheqinn 2008

Herbist 2008
lahresheqginn 2007

Herbst 2004
lahresheqginn 2006

Herbst 2003
Jahresheqinn 2008

Jahresheqinn 2004
Herbst 20

September 2001

Oktober 2001

Jahresheginn 2002
Jahresheqginn 20

Friihsommer 2000
Friihsommer 2001 |
Friihsommer 2002
Friihzommer 2003
Friihsommer 2004
Friihsommer 2005
Friihsommer 2006
Friihsommer 2007
Friihsommer 2003
Friihsommer 2009

Friihzommer 20
Friihsommer 20

98



DIHK-Umfrage Friihsommer 2011 = Ergebnisse der DIHK-Umfragen 2000 bis 2011 _

Investitionsabsichten der Unternehmen

hdohere gleich hohe geringere Saldo
Investitionen Investitionen Investitionen
Friihsommer 2000 24 52 24 0
Herbst 2000 23 52 25 -2
Jahresbeginn 2001 25 49 26 -1
Friihsommer 2001 23 47 30 -7
September 2001 18 48 34 -16
Oktober 2001 16 48 36 -20
Jahresbeginn 2002 17 44 39 -22
Friihsommer 2002 17 41 42 -25
Herbst 2002 15 47 38 -23
Jahresbeginn 2003 15 40 45 -30
Friihsommer 2003 15 41 44 -29
Herbst 2003 16 49 35 -19
Jahresbeginn 2004 19 51 30 -1
Friihsommer 2004 19 51 30 -1
Herbst 2004 18 53 29 -1
Jahresbeginn 2005 21 52 27 -6
Friithsommer 2005 20 50 30 -10
Herbst 2005 20 54 26 -6
Jahresbeginn 2006 24 55 21 3
Friihsommer 2006 27 54 19 8
Herbst 2006 25 56 19 6
Jahresbeginn 2007 29 55 16 13
Friihsommer 2007 31 55 14 17
Herbst 2007 30 54 16 14
Jahresbeginn 2008 28 53 19 9
Friihsommer 2008 26 54 20 6
Herbst 2008 22 54 24 -2
Jahresbeginn 2009 16 45 39 -23
Friihsommer 2009 14 42 44 -30
Herbst 2009 16 51 33 -17
Jahresbeginn 2010 21 52 27 -6
Friihsommer 2010 25 54 21 4
Herbst 2010 29 56 15 14
Jahresbeginn 2011 31 55 14 17
Friihsommer 2011 31 56 13 18

Investitionsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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. DIHK-Umfrage Friihsommer 2011 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 2000 bis 2011

Beschéftigungsabsichten der Unternehmen

hohere gleich hohe geringere Saldo
Beschéftigtenzahl Beschaftigtenzahl Beschaftigtenzahl
Friihsommer 2000 16 67 17 -1
Herbst 2000 18 65 17 1
Jahresbeginn 2001 18 63 19 -1
Friihsommer 2001 16 61 23 -7
September 2001 12 63 25 -13
Oktober 2001 10 61 29 -19
Jahresbeginn 2002 10 59 31 -21
Friihsommer 2002 10 58 32 -22
Herbst 2002 9 58 33 -24
Jahresbeginn 2003 8 53 39 -31
Friihsommer 2003 7 55 38 -31
Herbst 2003 9 60 31 -22
Jahresbeginn 2004 10 61 29 -19
Friihsommer 2004 11 58 31 -20
Herbst 2004 10 64 26 -16
Jahresbeginn 2005 12 62 26 -14
Friihsommer 2005 11 61 28 -17
Herbst 2005 12 63 25 -13
Jahresbeginn 2006 16 64 20 -4
Friihsommer 2006 18 64 18 0
Herbst 2006 17 66 17 0
Jahresbeginn 2007 21 67 12 9
Friihsommer 2007 25 64 1 14
Herbst 2007 22 65 13 9
Jahresbeginn 2008 21 66 13 8
Friihsommer 2008 20 66 14 6
Herbst 2008 16 66 18 -2
Jahresbeginn 2009 9 62 29 -20
Friihsommer 2009 8 59 33 -25
Herbst 2009 10 65 25 -15
Jahresbeginn 2010 12 67 21 -9
Friihsommer 2010 16 69 15 1
Herbst 2010 19 69 12 7
Jahresbeginn 2011 22 68 10 12
Friihsommer 2011 23 68 9 14
Beschéftigungsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
20
0 /\ /
0 ) I/
=10 1A| ¥ | 1 F d
N /TN oY \/
=20 \ / \/_/ \ / V
=30 \__.4 L=
Sl m—[angjahriger Durchschnitt = -12
-40 I S L L S USSR SIS S

100






