Sudwestwirtschaft beendet Talfahrt
Konjunkturbericht fur Baden-Wurttemberg, Oktober 2009

Die Weltwirtschaftskrise hat Baden-Wirttemberg den starksten Einbruch der Nachfrage und in der
Folge auch der wirtschaftlichen Aktivitat seit Bestehen des Bundeslandes beschert. Insbesondere die
exportstarke, auf innovative Investitionsgiter spezialisierte Sidwestindustrie, wurde von der weltweit
stark gesunkenen Investitionsneigung hart getroffen. Die rasante Talfahrt ist jedoch im Herbst 2009
fur die Mehrzahl der Betriebe - etwas friher als erwartet - zum Stillstand gekommen. Frische, wenn
auch noch zaghafte Impulse kommen insbesondere wieder aus dem Ausland. Aber auch die Binnen-
nachfrage befindet sich auf dem Weg zur Stabilisierung, trotz steigender Arbeitslosigkeit.

Zwar geht es auch im Herbst 2009 immer noch deutlich mehr Betrieben schlecht als gut, jedoch ha-
ben sich erstmals seit zwei Jahren die aktuellen Lageurteile der Unternehmen im Vergleich zur vori-
gen Umfrage verbessert. Gut laufende Geschafte melden derzeit knapp 18 Prozent, ein kleiner Zu-
wachs um drei Prozentpunkte seit dem Friihsommer. Weiterhin schlecht geht es 36 Prozent der Un-
ternehmen, zuvor waren es noch 41 Prozent. Jedoch bleibt die Situation vieler Unternehmen weiter-
hin sehr angespannt. Die Auslastung der Kapazitaten befindet sich immer noch auf einem sehr nied-
rigen Niveau. Folglich treffen in vielen Unternehmen hohe Umsatzriickgange auf Kosten, die nicht im
gleichen MaRRe heruntergefahren werden kénnen. So haben bislang im Jahr 2009 nahezu zwei Drittel
der Unternehmen im Vergleich zu 2008 Ertragseinbuf3en hinnehmen mussen, in der Industrie drei
Viertel, bei den Herstellern von Investitionsgitern sogar 84 Prozent. Lediglich 14 Prozent konnten
ihre Gewinne entgegen dem Trend steigern, in der Investitionsguterindustrie gelang dies lediglich
sechs Prozent. Auch die Dienstleister haben in der Krise Federn lassen missen, vor allem die in-
dustrienahen. Jedoch wurden sie langst nicht so in Mitleidenschaft gezogen wie die Industrie. Auch
der Handel zeigt sich trotz steigender Arbeitslosigkeit und Kurzarbeit erstaunlich robust.

Stimmung hellt sich auf

Der in der ersten Jahreshélfte 2009 in der Wirtschaft Baden-Wirttembergs vorherrschende Pessi-
mismus ist inzwischen einer vorsichtigen Zuversicht gewichen. Der Geschaftserwartungsindikator ist
seit dem Frihsommer um beachtliche 42 Punkte nach oben geklettert und liegt mit plus drei Punkten
erstmals seit der akuten Zuspitzung der Weltwirtschaftskrise im Herbst letzten Jahres wieder tUber
der Nulllinie. In der Stdwestindustrie ist diese Aufhellung der Stimmung besonders ausgepragt.

Die bereits im Frihsommer einsetzende allmahliche Belebung der Nachfrage in einer wachsenden
Zahl von Unternehmen und Branchen hat sich bis in den Herbst 2009 hinein beschleunigt fortgesetzt.
Der Anteil der Betriebe mit steigenden Auftragseingangen ist von neun auf 21 Prozent gestiegen, die
Zahl derer mit riicklaufigem Auftragsvolumen von 50 auf 30 Prozent gefallen. Die etwas stéarkeren
Impulse kommen dabei bereits wieder aus dem Ausland. Ausgehend von dem krisenbedingt extrem
niedrigen Auftragsniveau rechnen inzwischen wieder mehr Unternehmen mit steigenden als mit fal-
lenden Exporten. Wéhrend der Absatz in die EU, dem wichtigsten Handelspartner des Sudwestens
zumindest nicht weiter zurtickgehen sollte, steigt die Nachfrage aus Asien schon wieder.

Risiken bleiben bestehen

Mit vereinzelten Rickschlagen ist jedoch weiterhin zu rechnen. Potentielle Gefahr geht insbesondere
von der Entwicklung der Finanzierungsbedingungen fiir die Unternehmen aus. Anzeichen fiur eine
bevorstehende Kreditklemme sind noch nicht zu erkennen. Zwar hat das hiesige Kreditgewerbe in-
zwischen mehrheitlich recht erfolgreich die negativen Auswirkungen der internationalen Finanzkrise



verdaut und meldet derzeit eine steigende Kreditvergabe an Unternehmen fiir Betriebsmittel und
Umschuldungen. Die Banken dagegen berichten tber eine mangels Nachfrage riicklaufige Vergabe
von Investitionskrediten.

Trotzdem steigt die Zahl der Unternehmen, deren Finanzierungskonditionen sich verschlechtern.
Durch die krisenbedingte Verschlechterung ihrer Bonitat sehen sie sich insbesondere steigenden
Zinsen, Sicherheitsforderungen und Dokumentationspflichten ausgesetzt. Auch die Zahl der Unter-
nehmen, die keinen Zugang zu Krediten bekommen, ist von gut zwei auf knapp vier Prozent gestie-
gen. Unglnstiger beurteilt werden vor allem die Konditionen fir Betriebsmittel- und Investitionskredi-
te, was die Vorfinanzierung neuer Auftrage erschweren bzw. die ohnehin anhaltende geringe Investi-
tionsneigung zusatzlich belasten und somit den beginnenden wirtschaftlichen Erholungsprozess be-
hindern konnte. Die neue Bundesregierung kdnnte den wirtschaftlichen Erholungsprozess am besten
unterstitzen, indem sie moglichst rasch die Bestandteile der Unternehmenssteuerreform korrigiert,
die die Liquiditat und die Substanz der Betriebe angreifen. Das ware effizienter und allemal billiger
als die Ausweitung der Bereitstellung von Liquiditatshilfen fur die Wirtschatt.

Arbeitsmarkt: Wie lange tragt die Kurzarbeit?

Die Krise hinterlasst auf dem Arbeitsmarkt immer deutlichere Spuren. Wahrend bundesweit zuletzt
nur eine moderate Zunahme der Arbeitslosigkeit zu verzeichnen war, ist sie in ganz Baden-
Wirttemberg deutlich angestiegen. Obwohl sich die Anzeichen fur eine Erholung der Nachfrage in
jungster Zeit mehren, so ist die Auslastung weiterhin sehr gering und die Personalkosten zehren in
vielen Betrieben am Eigenkapital. Die Uberbriickung der angespannten Situation durch Kurzarbeit
greift trotz mehrfach verlangerter Bezugsdauer nur noch bedingt.

Mittlerweile sind die Neuanzeigen zur Kurzarbeit landesweit wieder stark gesunken. Der seit Beginn
der Krise aufgelaufene Bestand bei den Arbeitsagenturen ist jedoch nach wie vor betrachtlich, so
dass hiervon noch deutliche Impulse auf den Arbeitsmarkt ausgehen kdnnten.

Wenig Hoffnung auf einen baldiges Ende der negativen Entwicklung machen die Ankiindigungen der
Unternehmen uber ihre Beschaftigungsplane. Zwar wollen rund 57 Prozent der Unternehmen binnen
der nachsten zwolf Monate ihre Beschéftigung konstant halten und knapp neun Prozent planen
bereits wieder Einstellungen. Allerdings ist auf der anderen Seite bei rund 35 Prozent der
Unternehmen das Ende des Personalabbaus noch nicht erreicht oder beginnt erst noch.

Negativer Spitzenreiter ist nach wie vor die Industrie. Rund 47 Prozent der Unternehmen rechnen mit
einem weiteren Personalabbau. Auch im Hotel- und Gaststattengewerbe rechnen noch tber 35
Prozent damit, Beschéaftigung abbauen zu missen. Ein leichter Hoffnungsschimmer geht von den
Dienstleistern aus. Bei den Zeitarbeitsfirmen haben sich die negativen Erwartungen seit dem
Frahjahr sogar nahezu halbiert.
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Industrie: Es geht langsam bergauf

Die Stidwestindustrie befindet sich nach wie vor mehr-
heitlich in einer schlechten Lage: Die Auslastung ist
sehr gering, die ErtragseinbuBen sind betrachtlich -
insbesondere in der Metallindustrie sowie im Maschinen-
und Fahrzeugbau, in denen noch nicht alle Betriebe
von einem Erreichen der Talsohle ausgehen. Die Industrie
insgesamt blickt zunehmend positiv gestimmt in die
Zukunft. Anlass zur Zuversicht geben die seit dem
Frihjahr wieder steigenden Auftragseingange in einer
stark wachsenden Zahl von Unternehmen. Der konjunk-
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Bau: Riicklaufige Nachfrage

Die Bauwirtschaft trotzt weiterhin der Wirtschafts-
krise und meldet eine im Vergleich zum Friihsommer
2009 leicht verbesserte positive Lage. Zwar ist die
Zahl der Pessimisten spirbar zuriickgegangen, jedoch
bleibt der Ausblick am Bau liberwiegend triibe: Die
Nachfrage nach Bauleistungen verharrt im Riick-
wartsgang. Selbst die noch im Friihsommer gemel-
dete leichte Belebung im StraBenbau scheint sich
schon wieder verfliichtigt zu haben. So blickt das
Baugewerbe eher skeptisch auf die eigenen Perspek-
tiven in den kommenden Monaten.
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Handel: Stimmung wieder etwas zuversichtlicher
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Die aktuelle Lage im GroBhandel, insbesondere im
Handel mit Maschinen und Ausriistungen, ist immer
noch merklich schlechter als im Einzelhandel, der sich
trotz gestiegener Kurzarbeits- und Arbeitslosigkeits-
zahlen weiter gut behauptet. Die Perspektiven der
Handler im Siidwesten haben sich insgesamt spiirbar
aufgehellt. Wahrend der noch im Friihsommer ausge-
pragte Pessimismus im GroBhandel verflogen ist, hat
der Einzelhandel seine Skepsis nicht ganzlich ablegen
konnen. Dagegen bleibt im KFZ-Handel nach dem
Auslaufen der Abwrackpramie die Stimmung tribe.
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Dienstleistungen: Die Lage bleibt ausgeglichen

Die aktuelle Situation hat sich im Service in den letz-
ten Monaten weiter stabilisiert und ist insgesamt in
etwa ausgeglichen. Deutlich ungiinstiger als im Schnitt
aller Servicebranchen ist die Lage noch in der Zeit-
arbeit sowie in der Werbewirtschaft. Zwar schlagen
die erlittenen Umsatzverluste in den meisten Dienst-
leistungsbranchen weiterhin auf die Ertrdge durch,
jedoch hebt die Hoffnung auf ein nahes Ende des
Abschmelzens der Auftragsvolumina die Stimmung.
In der IT-Branche sowie in der Zeitarbeit haben die
Optimisten bereits heute die Oberhand gewonnnen.
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Kreditgewerbe ist guter Dinge

Die negativen Auswirkungen der Finanzmarktkrise
scheinen die meisten Banken tiberwunden zu haben.
Im Gegensatz zur Realwirtschaft melden fast zwei
Drittel aller Banken eine Verbesserung ihrer Ertrags-
lage gegeniiber 2008. EinbuBen im Provisionsgschaft
konnten im Zinsgeschaft kompensiert werden.

Dadurch scheinen die meisten Banken in der Lage zu @ Erwartetes

Ertragslage

| 27,2% gut
= 70,7% befriedigend
0 2,0% schlecht

sein, auf eine sich wieder belebende Kreditnachfrage Geschaftsvolumen
mit einer steigenden Kreditvergabe zu reagieren. m 35,6% steigend
Neuerlichen Riickschldgen versucht die Branche mit g?gg‘;’z}gﬁ'grﬁd

einer hoheren Risikovorsorge zu begegnen. ’
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HoGa: Zuriickhaltende Geschaftskunden
Nach wie vor belastet die Wirtschaftskrise das Hotel- Ertraaslage
und Gaststattengewerbe. Wenn sich auch der Anteil 09 9
der Betriebe, die eine schlechte aktuelle Lage melden, o
. : : . ,3% befriedigend
verringert hat, so ist die Zurlickhaltung vor allem der [ 39,0% schlecht
Geschaftskunden deutlich spiirbar: Die Zahl der Hotels
und Gaststatten, die tiber zurlickgehende Ausgaben
von Unternehmenskunden klagen, ist sogar noch ein Umsatz-
Stiick angestiegen. Die sich aufhellende Konjunktur erwartung
mag jedoch dazu beitragen, dass die Gastronomen m 18,500 steigend
ihre Perspektiven nicht mehr ganz so skeptisch gg‘é‘;‘;’zgﬁ'g;‘d
beurteilen wie noch im Friihsommer dieses Jahres. '
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